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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 07/2019 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 07/2019 (R$) ANO (R$)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,81% 1,09% 2,16% 12.224,82|  32.116,04
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 1,78% 5,65% 9,68% 4.816,23| 24.328,39
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,15% -1,00% -1,27% -835,67|  -7.372,39
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,55% 3,09% 3,55% 6.301,84|  50.734,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,69% 3,45% 3,95% 31.539,72| 174.888,28
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,93% 7,00% 8,42% 15.755,50  111.227,97
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,70% 2,31% 3,05% 9.750,00|  81.717,81
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 7,79% 9,33% 98.787,98| 836.986,12
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,41% 3,86% 4,59% 2.388,41|  25.607,90
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% 2,61% 3,01% 2.94583|  20.374,09
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 5,79% 6,80% 41.566,91| 272.104,11
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,97% 6,98% 8,20% 10.926,01|  84.464,58
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 12,83% 16,44% 10.592,92 117.821,31
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 3,44% 3,93% 56.710,12| 302.267,72
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 7,07% 8,01% 34.371,42| 240.133,88
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,55% 3,10% 3,57% 4.187,84|  26.449,17
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,69% 2,27% 3,00% 9.585,00(  80.807,94
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,55% 3,11% 3,58% 17,49 87,38
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92% 5.91% 6,95% 54.451,15| 380.606,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 6,96% 8,18% 96.734,29|  763.194,97
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,51% 17,00% 22,61% 141,69 1.753,09
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,27% 12,88% 16,55% 128.999,91| 975.801,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,70% 3,47% 3,95% 50.179,06| 274.416,57
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,11% 0,60% 0,69% 250,65 1.965,37
CAIXA RS TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,56% 3,15% 3,62% 3.443,05| 120.051,84
Total:| 685.832,17| 4.992.533,94
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, L, b 70.963.877,97 93,19% 86,10% 100,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 3.749.353,07 4,92% 12,00% 40,00% ENQUADRADO

FI de A¢des Geral - Art. 8°, 11, a 275.587,42 0,36% 0,30% 5,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, TII 1.158.329,87 1,52% 1,60% 10,00% ENQUADRADO
Total: 76.147.148,32 100,00% 100,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 07/2019
RS %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.520.461,64 1,99
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 275.587,42 0,36
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 575.181,92| 0,75
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 538.845,37| 0,71
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.604.393,66 6,03
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.414.142,37 3,16
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.400.990,00( 1,84
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.811.168,76| 12,85
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 583.147,94 0,76
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 492.426,17 0,65
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.273.672,08| 5,60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 471.317,96| 0,62
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 966.517,86 1,27
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.399.237,10| 11,00
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.231.778,49| 4,23
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 766.751,62| 1,00
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.400.267,00( 1,83
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.195,79 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.000.576,49| 7,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.309.476,62 13,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.505,21| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.257.895,11 13,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.219.921,33 9,46
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 175.939,27| 0,23
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 620.690,41| 0,81

Total: 76.323.087,58| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 184.553,51
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 76.507.641,09
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Composicao por segmento

Benchmark )
IMA-B 16,70 12.744.874,61
Ibovespa 0,36 275.587,42
Multimercado 1,52 1.158.329,87
CDI 3,40 2.597.848,62
IRF-M 1 26,50 20.223.552,09
IMA Geral 16,02 12.225.311,13
IPCA 3,67 2.801.257,00
IDKA 2 13,46 10.274.248,57
IMA-B 5 14,13 10.780.794,58
IRF-M 4,23 3.231.778,49
IMA-B 5+ 0,01 9.505,21
Total: 100,00 76.323.087,58

Composigao da carteira - 07/2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

12,85

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
07/2019 Ano RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,66% 8,89% 1.520.461,64| 1,99
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 7,81% 12,11% 275.587,42| 0,36
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% 0,05% 575.181,92| 0,75
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% 0,00% 538.84537| 0,71
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,13% 0,11% 4.604.393,66| 6,03
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,60% 0,95% 2.414.142,37| 3,16
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,06% | 28,58% 1.400.990,00 1,84
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 1,16% 9.811.168,76| 12,85
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,26% 0,30% 583.147,94| 0,76
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,00% 492.426,17| 0,65
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 0,68% 4.273.672,08| 5,60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,76% 0,92% 471.317,96| 0,62
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 2,34% 966.517,86| 1,27
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,13% 0,11% 8.399.237,10[ 11,00
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 1,05% 3.231.778,49 4,23
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% 0,01% 766.751,62| 1,00
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 28,67% 1.400.267,00[ 1,83
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% 0,01% 3.195,79| 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 0,70% 6.000.576,49| 7,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 0,91% 10.309.476,62| 13,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,89% 3,47% 9.505,21| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,34% 2,34% 10.257.895,11| 13,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 0,11% 7.219.921,33 9,46
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,00% 175.939,27| 0,23
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,03% 620.690,41| 0,81

Total: 76.323.087,58| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 07/2019

O Grafico ao lado se refere a

ALTO .~ .
exposi¢io em risco da
carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
) BAIXO mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 6,00% SAO GABRIEL
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,85% 1,37%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 1,03% 0,47%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,26% 0,55%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,09% 0,80%
05/2019 1,84% 3,66% 0,68% 0,70% 0,64% 1,30%
06/2019 2,00% 3,73% 0,58% 3,67% 0,50% 1,46%
07/2019 0,97% 1,29% 0,72% 0,84% 0,59% 0,91%
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Evolucgao Patrimonial
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AUSTRO CAPITAL
BANRISUL 8.958.371,40
BB 28.996.017,98
CEF 35.997.467,23
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o més foi marcado pela atuagdo dos Bancos Centrais ao redor do mundo, pois adotaram politicas
monetarias de estimulo as suas economias devido ao risco de uma desaceleragdo da economia global que ainda permanece,
e também em razdo da intensificacdo da disputa comercial entre EUA e China. Em mais capitulo da disputa comercial os
EUA, anunciaram o aumento tarifario de 10% sobre US$ 300 bilhdes em importacdes Chinesas, as quais serdo
implementadas a partir de setembro. A China por sua vez, retaliou desvalorizando sua moeda, o yuan, além de suspender a
compra de produtos agricolas americanos conforme o acordo de trégua firmado no més passado. A economia dos EUA
cresceu 2,1% na primeira prévia do PIB do 2° trimestre, com s6lida expansao do consumo e queda dos investimentos. O
resultado acima das expectativas de 2%, porém abaixo do 1° trimestre o qual apresentou um resultado de 3,1% evidencia a
desaceleracdo da atividade devido aos conflitos comerciais com a China. Com isso, o Comité de Politica Monetaria do
Federal Reserve (FOMC) decidiu cortar a taxa de juros em 0,25% para o intervalo de 2,00% a 2,25% ao ano. Foi a primeira
reducdo desde 2008 a qual ndo foi undnime. Em comunicado divulgado ap6s a decisdo, o comité justificou a decisdo no
sentido de sustentar a expansdo econdmica. Por fim o presidente do FED, Jerome Powell, sinalizou que o ciclo de baixa dos
juros ndo sera tdo longo pois, os resultados da atividade econdmica e do emprego sustentam que o ajuste deve ser pontual.
Ja no cenario doméstico, no ambito politico tivemos a aprovagdo do texto-base da Reforma da Previdéncia em 1° turno no
plenario da Camara, com 379 votos a favor, acima do minimo necessario. Apés a volta do recesso parlamentar, o congresso
deu continuidade a tramitacdo da reforma. Com a aprovagdo abre-se espaco para a melhora das expectativas e o
direcionamento da agenda econOmica para outros temas. Como forma de tentar estimular a demanda e a atividade
econdémica, 0 governo anunciou liberagdo de parte dos recursos do FGTS. Com essa medida, o Governo prevé um
crescimento adicional de 0,35% na atividade econdmica. No campo econdmico, o Copom — Comité de Politica Monetaria —
decidiu, por unanimidade, reduzir os juros para 6,00% ao ano. A decisdo ja era esperada pelos analistas do mercado
financeiro. A decisdo deve-se ao comportamento benigno da inflagdo que se encontra em patamares estaveis e baixos, dessa
forma convergindo para que a inflagdo fique dentro do centro da meta que € de 4,25% com intervalo de tolerancia de 2%.
Na ata divulgada na semana seguinte apos a decisdo, o comité sinalizou que ha espago para que ocorram novos cortes,
todavia, o comité ponderou que a continuidade do processo de reformas e ajustes € essencial para queda nos juros e para a
recuperacao sustentavel da economia. Em relacdo a taxa de desemprego, conforme divulgado pelo IBGE, recuou para 12%
na média dos ultimos 3 meses, ante os 12,4% reportados no mesmo periodo de 2018. O IPCA de julho, divulgado pelo
IBGE, variou 0,19% o que representa o menor resultado desde julho de 2014 (0,01%), e abaixo dos 0,33% registrados em
2018. No acumulado de 2019 o indice atingiu 2,42%. O indice foi impactado pela deflacdo dos grupos Vestudrio (-0,52%),
Saude e Cuidados Pessoais (-0,2%) e Transportes (-0,17), contudo o grupo Habitagdo compensou o indice com uma
inflagdo de 1,20% no més devido ao aumento da tarifa de energia elétrica a qual ficou 4,48% mais cara na média. O INPC,
por sua vez, apresentou uma variagdo de 0,10%, no acumulado em 2019 atinge a variagdo de 2,55%. Dentro dos principais
fatores impactantes ao indice, os Produtos alimenticios sdo destaque, j4 que registraram deflacdo de 0,05% no més. No
mercado de renda fixa a aprovagdo em 1° turno do texto-base da reforma da previdéncia confirmou um cenario favoravel
para juros baixos em um contexto de inflagdo abaixo da meta e com baixo dinamismo da atividade economica. Conforme
esperado os titulos de longo prazo, mais sensiveis as expectativas economicas foram destaque. O Ibovespa, benchmark do
mercado de agdes, fechou o més com alta de 0,84% aos 101.812 pontos. Apds um comeco de més positivo com o indice
renovando recordes acima dos 105 mil pontos, chegou ao final do més cerca de 4 mil pontos abaixo do patamar. Um dos
motivos para essa queda foram as sinalizagdes divergentes do presidente do FED sobre a trajetoria e a intensidade da
politica monetaria dos EUA. Desse modo o indice acumula um retorno de 15,84% no ano. O mercado de cambio também
foi impactado com as declara¢des dubias do Presidente do Federal Reserve Jerome Powell, com isso fechou o més cotado a
R$3,81, sendo o maior fechamento desde 03 de julho. Apesar disso, o dolar fechou em queda de -0,62%. Com isto, passou
ter alta em 12 meses de 1,66%.
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A reforma acaba de ser aprovada na Camara dos Deputados e falta o0 Senado, o momento ¢é transformacional. Atividade
deve acelerar, confianca retomar, os juros irdo para novas minimas. Tudo mudou para os investimentos, 0s riscos estao
sendo cada vez mais mitigados. O Foco muda da Reforma da Previdéncia para a agenda ap6s a mesma, com grande
destaque para reforma tributaria e iniciativas micro, que podem destravar novos horizontes para o Brasil. O cenario externo
preocupa, mas os juros mais baixos podem ajudar a levantar os dnimos. Pode ficar a impressdo de que ndo ha mais boas
oportunidades de investimentos em renda fixa, verdade que os ganhos ja ndo sdo tdo faceis. Para isso o investidor devera,
gradualmente, a tomar mais riscos. Uma carteira diversificada ¢ sempre recomendada, com aquele “gatilho de protecdo”,
mas que busque uma rentabilidade mais alta através de ativos de duragcdo mais longa. Sendo assim, devemos analisar o
perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno
de 25% a 40% em vértices médios, 15% a 20% em vértices curtos e de 10% a 40% em vértices mais alongadas com uma
analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual em torno de 1% a 10% em renda variavel.

Composicao por segmento

Benchmark R$ )
IMA-B 12.744.874,61 16,70
Ibovespa 275.587,42 0,36
Multimercado 1.158.329,87 1,52
CDI 2.597.848,62 3,40
IRF-M 1 20.223.552,09 26,50
IMA Geral 12.225.311,13 16,02
IPCA 2.801.257,00 3,67
IDKA 2 10.274.248,57 13,46
IMA-B 5 10.780.794,58 14,13
IRF-M 3.231.778,49 4,23
IMA-B 5+ 9.505,21 0,01
Total: 76.323.087,58 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
R$
07/2019 R$ 4.992.533,94 7,0555% INPC + 6,00% 6,10 % 115,65%
RECOMENDACOES:

a) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; b) Aplicar os novos
recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento;

Referéncia Gestdo e Risco
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