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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 01/2019 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 01/2019 (R$) ANO (RS)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,54% 0,21% 1,54% 22.967,06| 22.967,06
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 4,37% 38,16% 4,37% 11.004,98( 11.004,98
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,32% -7,68% -0,32% -1.818,30| -1.818,30
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,07% 0,53% 7.850,44| 7.850,44
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,58% 3,61% 0,58% 25.759,16| 25.759,16
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,83% 7,65% 1,83% 23.102,41| 23.102,41
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,84% 1,47% 0,84% 11.480,00( 11.480,00
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,01% 7,84% 2,01% 180.215,24| 180.215,24
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,82% 3,28% 0,82% 4.552,50| 4.552,50
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% 2,59% 0,45% 2.460,93| 2.460,93
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 5,85% 1,22% 48.632,03| 48.632,03
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,52% 6,83% 1,52% 15.607,17| 15.607,17
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,35% 13,87% 4,35% 31.077,06| 31.077,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 3,60% 0,58% 43.995,12| 43.995,12
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,37% 7,96% 1,37% 40.944,18| 40.944,18
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,53% 3,10% 0,53% 3.92547| 3.925,47
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 1,20% 0,83% 11.344,00( 11.344,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,27% 5,93% 1,27% 64.063,19| 64.063,19
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,53% 6,88% 1,53% 138.057,16| 138.057,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,53% 19,71% 6,53% 505,99 505,99
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,39% 13,97% 4,39% 208.818,69| 208.818,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 3,62% 0,57% 39.376,45| 39.376,45
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,10% 0,59% 0,10% 426,10 426,10
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,07% 0,53% 21.034,04| 21.034,04

Total:| 955.381,05| 955.381,05

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em



cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 01/2019
R$ %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.511.312,70| 2,14
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 262.264,01| 0,37
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 580.735,99| 0,82
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.495.961,66| 2,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.455.264,54| 6,31
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.285.749,02| 1,82
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.371.020,00[ 1,94
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.154.397,89| 12,96
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 562.092,52| 0,80
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 466.666,26| 0,66
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.050.200,00| 5,73
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.042.460,54| 1,48
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 745.773,62| 1,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.690.964,46| 10,89
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.040.463,04| 4,30
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 744.227.91 1,05
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.370.871,00[ 1,94
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.124.378,71| 7,25
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.144.270,86| 12,94
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.258,11] 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.488.073,84| 7,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.972.999,60| 9,87
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 49.624,38| 0,07
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.021.672,59| 5,69

Total: 70.639.703,25| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 258.695,41
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 70.898.398,66
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Composi¢ao por segmento

Benchmark %
IMA-B 10,96 7.745.160,15
Tbovespa 0,37 262.264,01

Multimercado 1,62 1.142.828,52



CDI 9,60 6.778.152,80
IRF-M 1 27,07 19.119.228,60
IMA Geral 14,78 10.440.146,91
IPCA 3,88 2.741.891,00
IDKA 2 12,99 9.174.578,72
IMA-B 5 14,42 10.186.731,40
IRF-M 4,30 3.040.463,04
IMA-B 5+ 0,01 8.258,11

Total: 100,00 70.639.703,25

Composigao da carteira - 01/2019

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

12,96

12,94
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI




AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4,38% 4,38% 1.511.312,70| 2,14
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 11,88% | 11,88% 262.264,01| 0,37
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,05% 0,05% 580.735,99| 0,82
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% 0,00% 1.495.961,66| 2,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,11% 0,11% 4.455.264,54| 6,31
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,72% 0,72% 1.285.749,02| 1,82
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 74,86% | 74,86% 1.371.020,00] 1,94
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 0,84% 9.154.397,89| 12,96
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,36% 0,36% 562.092,52| 0,80
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,00% 466.666,26| 0,66
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 0,61% 4.050.200,00( 5,73
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,73% 0,73% 1.042.460,54| 1,48
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,74% 1,74% 745.773,62| 1,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 0,11% 7.690.964,46| 10,89
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 1,02% 3.040.463,04| 4,30
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% 0,00% 744.22791| 1,05
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 74,84% | 74,84% 1.370.871,00] 1,94
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 0,59% 5.124.378,71| 7,25
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% 0,74% 9.144.270,86| 12,94
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,73% 2,73% 8.258,11| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,78% 1,78% 5.488.073,84| 7,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 0,10% 6.972.999,60| 9,87
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,00% 49.624,38 0,07
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 0,01% 4.021.672,59| 5,69
Total: 70.639.703,25| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 01/2019

O Grafico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 6,00% SAO GABRIEL

01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,85% 1,37%
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Evolugao Patrimonial

72,000,000 —— SAO GABRIEL

70,000,000

68,000,000

PL

R$ Por instituicao Financeira

AUSTRO CAPITAL 2.354.312,70
BANRISUL 8.607.995,22
BB 27.497.246,24
CEF 32.180.149,09
0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 69.234.61 0,73

Renda Variavel —1 405092,52

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o més de janeiro foi marcado pela Realizacdo do Forum Econdémico Mundial em Davos na
Suica. A principal preocupacdo dos investidores foi para a desaceleragdo da economia global, cujos principais fatores sdo: a
intensificagdo da rivalidade entre EUA e China, as incertezas macroecondmicas e as condigdes financeiras mais restritas.

Nos EUA, em uma clara mudanga de rumo, o Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) decidiu manter
a taxa de juros no intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano. Em comunicado divulgado apés a decisdo, o Comité entende que a
atividade econOmica segue em expansio, ¢ o mercado de trabalho segue crescendo de forma moderada e a inflagdo proxima
ao objetivo de 2%. Entretanto, o Comité mostrou preocupagdo em relagdo ao crescimento econdomico global e retirou do
comunicado a men¢ao de aumentos graduais na taxa, indicando que adotard uma postura mais prudente em suas proximas



reunides. Refor¢ando a decisdo tomada pelo Fed, destacamos que a taxa de desemprego ficou em 4,00% em janeiro, acima
dos 3,9% registrado em dezembro. Além disso os pedidos de seguro desemprego foram de 253 mil, acima dos 215 mil
esperado pelos analistas.

No cenario doméstico, tivemos a inicio do Governo de Jair Bolsonaro cujo principal desafio sera reduzir o déficit fiscal.
Paulo Guedes, ministro da Economia do governo, no Férum de Davos estabeleceu trés prioridades: a) Reforma da
Previdéncia; b) Reforma Tributaria e ¢) Uma ampla agenda de Privatizagdes e Concessdes. A aprovagao dessa agenda pelo
Congresso Nacional ¢ vista pelo mercado como fundamental para uma perspectiva de crescimento sustentavel em um longo
prazo, com controle inflacionario e como consequéncia a manutengao dos juros em seu atual patamar.

No campo econdmico do Brasil, a Inflagao oficial medida pelo IPCA fechou 2018 com alta de 3,75%, portanto abaixo do
centro da meta de Inflagdo de 4,5%. No decorrer do ano a retomada gradual da economia, combinada a ancoragem das
expectativas de inflagdo e a forte queda observada nos precos dos combustiveis, contribuiram para o resultado favoravel.
Para os proximos meses a tendéncia é que a inflagdo se mantenha em patamares baixos, dada a ociosidade da economia
bem como a expectativa de uma volumosa safra de grios, que continuard contendo a alta no preco dos alimentos. Esse
cenario tende a contribuir para que o Copom mantenha os juros no atual patamar, sobretudo no primeiro semestre do ano. A
Inflagao, medida pelo IPCA, foi de 0,32 em janeiro, dos nove grupos de produtos pesquisados apenas vestuario apresentou
deflagdo. O maior impacto no indice ficou com o grupo de Alimentagdo e bebidas representando 0,22% do IPCA. Dentre os
alimentos pesquisados as maiores altas foram nos precos do Feijdo — carioca 19,76%, da Cebola 10,21% e nas frutas
5,45%. O INPC por sua vez registrou alta de 0,36% em janeiro, os produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,90% em
janeiro, ja o grupo de ndo alimenticios avancaram 0,13%.

Na renda fixa o otimismo de janeiro também impactou os ativos, resultando em uma boa performance dos ativos pré-
fixados e indexados a inflagdo, principalmente de prazos mais longos que refletem de forma mais expressiva as oscilagdes
tanto positivas quanto negativas do mercado. Esse movimento ¢ reflexo das expectativas criadas apdés o tom adotado
recentemente pelo presidente do Banco Central, Ilan Goldfajn, agora mais favoravel a juros mais baixos por mais tempo
que o esperado.

Na Bolsa, no primeiro més do ano, foi o indice de dividendos da B3 que teve desempenho mais expressivo, com
valorizagdo de 12,5%, seguido pelo de acdes do setor de consumo (12,3%), o imobiliario (10,4%) e pelo Ibovespa (10,8%).
O Ibovespa como um todo negocia préximo a média histérica em multiplo Prego/Lucro (12,5x vs. 12,3x), ou seja, o
mercado j& antecipou parte da melhora do cendrio no Brasil dadas as continuas boas sinalizacdes do governo. A
performance dos ativos de renda varidvel como um todo foi muito positiva no més, resultando em retornos muito
significativos em nossas carteiras moderadas e agressivas.
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Comentario do Economista:
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Em nosso cenario base, existe a possibilidade da Selic encerrar o ano em 7,5%, ou seja, 1% acima do que o atual
patamar. Mantemos uma visdo mais conservadora que o mercado, que atualmente a precifica manutengdo em 6,5% para o
mesmo periodo, embora entendemos o claro risco de uma taxa mais comportada para 2019. Nossas principais
recomendagoes para a classe de renda fixa ¢ diversificagdo da carteira de investimentos utilizando algo em torno de 20% a
30% de protecdo (IRF-M 1) e 40% a 60% em ativos de vértices médios e o restante em longo prazo. Para clientes
conservadores, além do IRF-M 1, uma boa opg¢éo sdo os CDBs, titulos de divida emitidas por um banco, com vencimentos
mais longos.



Quanto a renda variavel reforcamos nossa expectativa de que a bolsa brasileira serd um bom investimento para 2019. No
entanto, ndo esperamos um crescimento linear, pois ainda vislumbramos desafios para concretizagdo do nosso cenario
otimista. Sendo assim, dependendo do nivel de tolerancia ao risco do cliente, ¢ importante buscar opgdes que também
possam limitar ou eliminar o risco da perda do capital investido, gestdo mais ativa.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
IMA-B 7.745.160,15 10,96
Ibovespa 262.264,01 0,37
Multimercado 1.142.828,52 1,62
CDI 6.778.152,80 9,60
IRF-M 1 19.119.228,60 27,07
IMA Geral 10.440.146,91 14,78
IPCA 2.741.891,00 3,88
IDKA 2 9.174.578,72 12,99
IMA-B 5 10.186.731,40 14,42
IRF-M 3.040.463,04 4,30
IMA-B 5+ 8.258,11 0,01
Total: 70.639.703,25 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
01/2019 R$ 955.381,05 1,3710% INPC + 6,00% 0,85 % 161,58%
RECOMENDACOES:

a) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; b) Resgate total BB Perfil
e alocar no BB IRF-M; Resgatar R$2,0 milhoes do CEF RS e alocar no R$1,0 no CEF IMA-B + R$1,0 no CEF IMA-BS5;;
¢) Aplicar os novos recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento; d) Iniciar operagdes de gestio ativa em
renda fixa e em Renda Variavel.
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