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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 11(/ f/?)ls U“"“‘zz/f) MESES  No ano (%) 11/2018 (R$) ANO (RS)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -1,22% -3,88% -1,14% -17.850,15|  7.609,11
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 16,44% 44.29% 39,81% 36.607,04|  59.306,56
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,26% -21,10% 21,81% -1.385,75| -115.432,49
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,48% 3,09% 5,72% 7.067,41|  62.280,88
BANRISUL FOCO IRF-M 1| FI RENDA FIXA 0,53% 3,66% 6,17% 23.071,65| 254.318,98
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,44% 2,83% 5.27% 0,00 14.412,26
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,76% 6,02% 8,27% 9.461,65|  62.547,90
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,61% 3,03% 4,09% 8.160,00| 127.152,84
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% 6,13% 8,63% 8.685,01] 91.850,88
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,62% 3,66% 6,49% 3.433,81| 33.824,86
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 2,62% 4,86% 2.133,94| 34.103,83
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 4,89% 7,90% 428720 289.544,86
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,13% 5,80% 8,19% 1.331,61|  76.729,47
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 9,54% 11,07% 6.563,95| 70.148,72
EE;&ADE}I\?;&%'C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,78% 6,11% 8,35% 29.771,00| 298.057,33
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52% 3,67% 6,19% 63.118,30| 710.246,51
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 6,50% 8,89% 22.913,67| 192.707,78
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,49% 3,13% 5,84% 3.582,09| 40.652,19
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,60% 2,75% 3,76% 8.030,00| 126.007,82
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13% 4,85% 8,05% 6.615,52| 372.758,30
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13% 5,80% 8,18% 11.955,85| 671.475,14
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,49% 12,55% 12,94% 111,53 872,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 9,50% 11,03% 37.441,87| 417.993,45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,53% 3,69% 6,23% 36.244,25| 400.087,55
CAIXA FACIL FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,33% 2,13% 3,97% 267,29  3.081,45
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,09% 0,60% 1,17% 710,75|  7.065,42
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% 3,11% 5,62% 18.696,18| 211.930,83
Total:| 331.025,68|4.521.335,10
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2018
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 11/2018
R$ %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.449.910,44| 2,12
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 259.306,57| 0,38
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 521.538,61| 0,76
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.481.003,65| 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.405.647,71| 6,44
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.248.320,87| 1,82
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.354.600,00[ 1,98
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.155.690,57| 1,69
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 555.142,54| 0,81
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 343.401,69| 0,50
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.953.233,83| 5,78
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.013.19523| 1,48
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 703.592,48 1,03
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.866.936,44| 5,65
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.189.607,06| 17,81
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.360.948,35| 3,45
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 736.853,33| 1,08
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.354.742,00] 1,98
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.002.380,99 7,31
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.883.761,92| 12,98
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.614,98| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.208.389,35| 6,15
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.896.221,55 10,08
CAIXA FACIL FIC RENDA FIXA SIMPLES 80.789,79| 0,12
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 414.751,94| 0,61
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.981.377,48| 582

Total: 68.428.959,44| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 176.109,02
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 68.605.068,46
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Composi¢cdo por segmento

Benchmark %
IMA-B 9,30 6.361.892,27
Ibovespa 0,38 259.306,57
Multimercado 1,57 1.076.681,15
CDI 10,29 7.038.177,88
IRF-M 1 34,33 23.491.476,38
IMA Geral 9,16 6.270.947,88
IPCA 3,96 2.709.342,00
IDKA 2 13,09 8.955.614,82
IMA-B 5 14,46 9.896.957,15
IRF-M 3,45 2.360.948,35
IMA-B 5+ 0,01 7.614,98
Total: 100,00 68.428.959,44

Composigao da carteira - 11/2018

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
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BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA FACIL FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
11/2018 Ano RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,81% | 331% 1.449.910,44| 2,12
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 11,60% | 17,54% 259.306,57| 0,38
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,09% | 747% 521.538,61| 0,76
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% | 0,01% 1.481.003,65 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,08% | 027% 4.405.647,77| 6,44
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,95% | 1,32% 1.248.320,87| 1,82
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,13% | 1,96% 1.354.600,00 1,98
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% | 1,36% 1.155.690,57| 1,69
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,72% | 127% 555.142,54| 0,81
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,01% 343.401,69| 0,50
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 1,16% 3.953.233,83| 5,78
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,94% | 1,49% 1.013.195,23 1,48
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,11% | 2,66% 703.592,48| 1,03
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,99% | 1,34% 3.866.936,44| 5,65
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% | 027% 12.189.607,06| 17,81
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% | 1,65% 2.360.948,35 3,45
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% | 0,02% 736.853,33 1,08
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% | 2,02% 1.354.742,00| 1,98
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% | 1,16% 5.002.380,99| 7,31
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,93% 1,50% 8.883.761,92| 12,98
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,08% | 3,84% 7.614,98 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% | 2,69% 4.208.389,35 6,15
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% | 027% 6.896.221,55| 10,08
CAIXA FACIL FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,00% | 0,01% 80.789,79| 0,12
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,01% 414.751,94 0,61
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,03% 3.981.377,48| 5,82

Total:|  68.428.959,44| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 11/2018

O Grafico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da

carteira de investimento do
BAIXO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 6,00% SAO GABRIEL
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,72% 1,12%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,67% 0,55%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,56% 0,95%
04/2018 0,32% -0,14% 0,51% 0,88% 0,70% 0,44%
05/2018 -1,43% -3,16% 0,20% -10,87% 0,92% -0,72%
06/2018 0,12% -0,32% 0,55% -5,20% 1,92% 0,34%
07/2018 1,41% 2,32% 0,66% 8,88% 0,74% 0,99%
08/2018 -0,21% -0,45% 0,44% -3,21% 0,49% 0,06%
09/2018 0,64% -0,15% 0,61% 1,64% 0,79% 0,49%
10/2018 3,47% 7,14% 0,92% 10,19% 0,89% 2,19%
11/2018 0,76% 0,90% 0,55% 2,38% 0,24% 0,49%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o més de novembro foi marcado por dois eventos crucias para determinar um rumo para o ano
de 2019. A ata da ultima reunido do banco central americano e suas expectativas em relagdo a taxa de juros e o encontro
das 20 maiores economias globais (G20) em Buenos Aires.

Nos EUA a Ata referente a ultima reunido do Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC), reunido essa
que marcou a manutengdo da taxa de juros no intervalo de 2,00% a 2,25% ao ano, sinalizou uma possibilidade de um alivio
no aperto monetario, pois apesar da economia americana ¢ o mercado de trabalho permanecerem aquecidos, existe um risco
de desaceleragdo da economia global devido aos efeitos da guerra comercial entre EUA e China.

Sobre a guerra comercial no final do encontro do G20 realizado em Buenos Aires o encontro entre o presidente norte-
americano Donald Trump e o Chinés XI Jinping, definiu uma trégua na disputa comercial. Ficou acordado que os EUA irdao
adiar em 90 dias a elevacdo das tarifas impostas para produtos chineses no valor de US$ 200 bilhdes. Em contrapartida a
China deverd elevar a importagdo de produtos industrias, agricolas e do setor de energia dos EUA.

Em nosso pais ocorreu a nomeagao da equipe econdmica do novo governo, a ser gerida pelo economista Paulo Guedes,
ja para chefia do Banco Central foi escolhido o economista Roberto Campos Neto e com a manutengdo em seus cargos de
Carlos Viana e Mansueto Almeida, Diretor de Politica Monetaria do Banco Central e Secretario do Tesouro Nacional
respectivamente. As nomeagdes de nomes técnicos foram bem recebidas pelos analistas de mercado, reduzindo assim as
incertezas que pairavam sobre investidores desde o inicio do més. No campo econdémico, aconteceu a divulgacdo do
indicador mais relevante para a economia, o PIB (Produto Interno Bruto), que avangou 0,8% no 3° trimestre. A forte alta de
6,6% nos investimentos foi o maior responsavel pelo crescimento deste indice. A magnitude deste avango se deve a
importagdo de plataformas de petroleo, pela otica da oferta todos os setores da atividade econdmica apresentaram uma alta,
agropecuaria avangou 0,7%, a industria 0,4% ¢ os servigos tiveram variagdo positiva 0,5%. Esse resultado se caracteriza na
maior alta trimestral desde o ano de 2017 e foi acima da expectativa dos analistas de mercado, que esperavam um avango
de 0,7%. Além disso, conforme divulgado pelo IBGE, a taxa de desemprego do pais recuou de 12,3% para 11,7% no
trimestre, encerrado assim o més outubro. Isto evidencia uma recuperacdo, todavia ela se deve ao aumento do trabalho
informal no periodo eleitoral.

A Inflacdo, medida pelo IPCA, registrou uma deflacdo de 0,21 em novembro, no acumulado do ano o IPCA ficou em
3,59%, e no acumulado dos ultimos 12 meses o indice ficou em 4,05%. Cinco dos noves grupos pesquisados apresentaram
deflagdo, com destaque para o grupo de Transportes, responsavel pelo maior impacto negativo no indice por conta dos
combustiveis que recuaram 2,42%. O INPC por sua vez também registrou deflacdo de 0,25%, com isso o resultado no ano
ficou em 3,29% e no acumulado dos ultimos 12 meses ficou em 3,56%. Os produtos alimenticios em contramio ao
indicador registraram uma alta de 0,45% enquanto, no grupo de nio alimenticios, recuaram -0,55%.

O mercado de renda fixa, com a percepgdo de que a inflagdo podera ser menor que esperado, visualizou que o Banco
Central podera permitir a manutengdo dos juros em 6,50%, por um periodo mais prolongado e assim favoreceu na
valorizacdo dos titulos em novembro.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, encerrou novembro em alta de 2,38%, aos 89 mil pontos. Com o cenario
local conseguindo manter o dinamismo, apesar da saida dos investidores estrangeiros. Com isto, o indice passou acumular
uma alta de 17,15% no ano. E o ddlar no més encerrou o més tendo uma alta de 3,92%, cotado a R$3,86. Isso decorreu em
virtude da queda internacional do prego do petrodleo, registrando no ano uma alta de 16,33%.
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Comentario do Economista:

Além do otimismo dos investidores locais com a equipe econdomica do governo Bolsonaro, na renda varidvel foi
marcado pelo aumento dos lucros corporativos, fator que tem puxado os pregos das agdes para cima, além disto, outro
empurrdo que favoreceu tanto a Renda variavel como a fixa foi & questdo da manutengdo nos juros dos EUA e, sinalizando
em ata, que ndo devera ter tantos aumentos como se pensava. Claro nossa economia ainda ndo da razdes para grandes
festas, mas ¢ claro a posicdo ciclica da economia favorece a retomada do crescimento. H4 um cenario benigno formado por
inflagdo e juros em niveis baixos, endividamento menor de empresas e consumidores, capacidade ociosa elevada, além de
outros fatores. Com isso, a expectativa é boa, se fizer avangar no préximo ano a agenda de reformas fiscais ¢ agregando a
esse fator para impulsionar o crescimento, a melhora das condi¢des financeiras ocorridas nos ultimos meses. Devera se
traduzir em expansdo e claro, ndo esquecendo, com um quadro externo ndo tdo hostil. Sendo assim devemos analisar o
perfil de risco do RPPS ¢ a atual carteira de investimento, segue necessario manter uma BOA parcela dos investimentos
alocados em ativos de seguranca o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 25% a 35% em
vértices médios, 25% a 40% em vértices curtos, de 10% a 30% em vértices mais alongadas com uma analise no indicador
risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até 5% em renda variavel.

Composi¢cio por segmento

Benchmark R$ %
IMA-B 6.361.892,27 9,30
Ibovespa 259.306,57 0,38
Multimercado 1.076.681,15 1,57
CDI 7.038.177,88 10,29
IRF-M 1 23.491.476,38 34,33
IMA Geral 6.270.947,88 9,16
IPCA 2.709.342,00 3,96
IDKA 2 8.955.614,82 13,09
IMA-B 5 9.896.957,15 14,46
IRF-M 2.360.948,35 3,45
IMA-B 5+ 7.614,98 0,01
Total: 68.428.959,44 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
11/2018 R$4.521.335,10 7,0808% INPC + 6,00% 8,96 % 79,06%
RECOMENDACOES:

a) A rentabilidade acumulada no exercicio é de 7,08%, sendo que a meta atuarial do periodo ficou em 8,96%. No més a
rentabilidade da carteira foi de 0,48% contra 0,28% da meta atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R$
331.025,67; b) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; c) Aplicar os
novos recursos: Solicitar a Consultoria a melhor opg¢do no momento; d) Iniciar operagdes de gestdo ativa em renda fixa e
em Renda Variavel.

Referéncia Gestdo e Risco
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