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Conjuntura Econémica e Financeira de Marco de 2023; Pauta 2 - Aplicagdo de recurso de
venda da Folha de Pagamento do Instituto; Pauta 3 - Reunido com especialista do Banco
do Brasil para tratar de cenario e carteira do RPPS e Solicitagio de opinido da Consultoria
Referéncia Gestdo e Risco sobre possiveis realocacées; Pauta 1 - Andlise do Relatério
Conjuntura Econémica e Financeira de Margo de 2023 - A Politica de Investimentos ests
€nquadrada conforme legislagao, porém devido a liquidagéo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos
Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de liquidag&o) e do Fundo Austro Multisetorial estes
ativos estao desenquadrados de forma passiva. Og investimentos em margco tiveram rentabilidade

em 2024. No lado fiscal, a proposta de novo arcabouco ajuda g reduzir incertezas, porém
depende de medidas adicionais de receitas e um quadro macroecondmico otimista para garantir a
Sustentabilidade da divida Publica. Com a economia desacelerando, hj expectativa de cortes de
juros a partir do segundo semestre deste ano, com expectativa de taxa Selic para 12,75% a0 final
de 2023, conforme projecdes do boletim Focus. No Brasil, a desaceleracio da atividade e da
disponibilidade de crédito deveria gerar certa descompressio nos juros futuros, mas o

FIXA LP, CNPJ 14.386.926/0001-71, devido g entendermos que este fundo f’a a melhc_)r opgéao
Para o momento. Pauta 3 — Reuniio com especialista do Banc_o do Brasil — No dia 13 do




S proximos anos e a dificuldade para alcance da
meta dos resultados primarios que foram projetados. Soma-se a isto, precisamos acompanhar
noticias relacionadas a como o governo pretende aumentar a arrecadagéo para tornar g proposta
de arcabouco fiscal crivel. Agora considerando a posicéo atual do RPPS, esta bem posicionada
em DI, essa parte traz retorno em forno de 1% ao més com risco baixo, na renda fixa demais

principalmente no més de fevereiro (renda variavel). Quanto a realocagdo mantemos g sugestédo
em estar posicionados em DIIRF-M1 e ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-BS). Podendo sim
termos alocagéo de recursos novos em prefixados (IRF-M). Com o desenrolar das noticias nos
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GEMTAO E migco

i LAMINA COMPARACAO ATIVOS

14/04/2023
R . z 5 T _.;r,m
Retorno (%) ‘ 7 s
Nome VaR Volatilidade * Taxa de Administragao PL Atual {mil)
Més Ano 12 meses 24 meses 1

CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,38 143 3.11 7.05 2,67% 5,63% 0,20% R$ 3.532,351,57
CAIXA BRASIL 2027 TITuLOS PUBLICCS Fi RENDA Fixa 1,06 623 - - 1,81% 3.81% 0,20% R$ 362.808,31
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 140 262 1,08 244 3.69% 7.77% 0,20% R$ 842.336,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXa LP 057 497 9,75 19,82 117% 2.47% 0,20% R$ 7.091.889,84
IDKA IPCA 2 Anos 0,64 538 10,40 20,92 1.23% 2,59% - -
IPCA 028 239 4,43 16,65 0,06% 0,14% = =

Retorno Mensal {%)

Nome mari23  fev/23 jan/23 dez/22 nov/22  ouy22 set’22 ago/22 julizz Jun/z2 ‘ mai/22 : %mzz
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 127 -150 139 132 059 182 049 313 932 022 ogo | 1,25
CAIXA BRASIL 2027 TlTuLos PUBLICOS Fi RENDA FIXA 2,15 1,70 1,19 0,33 3,33 1,46 043 0,57 -0,50 = - "
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa 2,78 -1,81 0,28 -0,08 -0.83 1,07 1,18 -3,39 111 004 1,12 -0,83
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,39 1,50 1,41 1,23 -0,71 1,83 0,51 0,11 -0,29 022 0,85 '1,40.
IDKA IPCA 2 Anos 1,58 1,62 1,44 1,24 -0,77 1,78 0,62 -0,38 <017 047 0,85 1,51
IPCA 0,71 0,84 0,53 0,62 0,41 0,59 -0,29 -0,36 -0,68 0,67 0,47 1,06
CDI 147 0,92 1:12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17 1,03 1,01 1,03 0,83

S TR . ey ) ;

Retorno Acumulado - 02/06/2022 a 28/02/2023 (digria) Risco x Retorno - 02/06/2022 a 28/02/2023 (diaria)
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Fundos de investimento nao contarn com a garantia do Administrador do fundo, Gestor dr?l E:arleira, de _qua_lcguer mgcanismﬂ de seguro ou, z‘a!nda, dp Funpio (B‘tarznt;durc’de g;aeia\r:::ﬁ;nl;fg.
Rentabilidade obtida no passado ndo rapresenta garantia de rentabilidade futura, As ¢slratégias com denvat!vns,_ uuilzada_s como parte da pelitica dfa Investimento be'run ro§UEzu 30 s Ao'
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente nt_mgagao do cotista de apor’rar_rec"urscs adicionais pa;a col r|f de el; ; vest\'menib 2
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de inveshmentc_‘ ac apll_car Seéus recursos. Para avaliagdo da performance de um updo de in 2
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses, Para os calculos foram utilizadas observages Di4rias.
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