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INTRODUCAQ

Neste relatdrio disponibilizamos o cojuntura econdmica financeir para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento. a ética profissional ¢ a transparéneia na troca de informagdes com nossas clientes, ou
seja, € a prestacio de serviges de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
Processo esse que ande junto com os objetivos do investidor, Junto a isto podemos emitir um parceer quante as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras ¢ produtes por elas distribuides. nio nos
permitindo a indicagao de instituigbes financeiras.

Relatério para uso exclusivs do RPPS, nio sendo permitida a reproduciio on distribuicio por este a qualquer pessoa ou institui{:ﬁo,_
sem a autoerizacio da EMPRESA. As informacies foram obtidas a partir de fontes péblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade nao assumida pela EMPRESA, observando-se a data gue este relatério se refere,



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, 0l
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag

data-base do més deste relatério.

0
3

-4.69%

] £

B,

timos seis meses e do ano.
des estio sendo utilizado a

AUSTRO IMA-B'ATIVO FIC RENDA FIXA -2.44% -3,46% 513172 -11 843 28
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,17% 20,19% 18,62% -159.65 14691 61
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,87% 5.40% 10,90% 70.086,79 502 1v2 .47
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,75% 426% 8.61% 67234 37.132,01
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0.64% 2.43% 4.74% -41 964,24 328818352
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0.66% +4,54% 9.08% (,00] 6 761,77
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -3.40% -2,84% -18.11% 116,00 =4 025,56
BANRISUL PNB N1 {BRSR6) ~6.25% -10,13% =25.11% -467.63 -4.288.561
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LD 0,00% 1.27% 4.18% 0.00]  130.426.3)
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0.00% 1.48% 7.27% 0,00 41.954 35
BB ALOCACAO ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% +.13% 8,12% 0.00f 384.684.83
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 4.04% 10,63% 18,91% 399.036.68] 1634 667,10
BB CONSUMO FiC ACC)ES -7.02% -11.64% =24.08% -6.403,76 -40 935 82
BB FI MULTIMERCADO PREVIBENCIARIO LP ) 0.51% 3.07% 0,04% 4 364,50 4903993
BB FLUXO FiC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (1.82% 4.84% 9. 77% 3.327.99 56.913.50
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,13% 2,88% 6,08% -4.382,19] 166 031.66
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,28% 2.59% 5.87% -7.634.100 150 523.85
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ~2.57% -1 49% -2.75% -15 882,53 -17.069 93
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.68% 4.57% 9. 17% 7A53,76] 198.174.57
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.80% 3.36% 10.88% 211.567,50] 2.419.352.96
BB TESOURQ FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,87% 5,23% 10,59% SE270,980 211 89498
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.03% 2.32% 5.18% 19.55828 202 10040
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0.84% 4.83% 9.75% 794750 B0.171.28
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.83% 5,38% 11.03% 201.710.39] 2.550.851.43
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FiC RENDA FIXA 0.20% 3.81% 6.26% 0,00 T8 01634
CAIXA BRASIL [DKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp -(,29% 241% 5.43% ~22.43123] 399 504,43
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP -0,31% 2.63% 5.92% -26.15108] 471.9395]
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2.66% -1.51% -2,72% -277479.32] -291547.27
CAIXA BRASIL IRF-M 1| TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,69% 4.64% 9.33% 31.904,22) 39519331
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0.83% 5,35% 10,86% 148 920.43] 826 823.56
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO -1 18% -0,70% -2.749% 0,00 -574,23
E;\[XA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V1 FIC MULTIMERCADO 3.03% 1 12% 2.58% 10.173.85 862913
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0.80% 4,95% 9.43% 24.712.19) 266 760.99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES =7.99% =12,30% -25.56% =36 10738 -154 173,15
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALD -4 16% -2.62% -9.98% -36.071.19 -33 688,23
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EX1 ERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 0.25% 20.31% 58.74% 0.00 877993
(IVVB11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.86% 548% 11.28% 10.984,03 112 72963
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,37% -0,73% -10.13 -118.48
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 176,92% -176,52% -175.75% -3.656.10 =5 TO545
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -2,69% -1,55% -2,88% 0,00 -2.087.97
SICREDI! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LR -1,72% 0.13% 1.21% 0.00 29,552 99
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI1 RENDA FIXA 0,86% 5.37% 10,88% 33.836,91 28543520
Total:l  741.064,42;11.460.442.07
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alleragdes — Politica de [nvestimento

g 0 D a A T i %o i

FI 100% titulos TN - Art. Fins i 64.148.444,54 41,03% 67.50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art 7°, 111, "a” 86.579.188,19 55,38% 20,00% 70,00% ENQUADRADO
Fl AcGes - Art, 8°. | 214.338,34 0.14% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 ] 956.928,06 0.61% 5,00% 25.00% I ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, [ 4.283.267,89 2,74% 2,00% HL00% ENQUADRADO
F1 em Participagdes - Art. 10° [[ : 1849.160,82 0.07% 0,30% 1.04% ENQUABRADO
Ativos ndo previsios 4.963 58.894,45 L% - " DESENQUADRADO
Total: 156.350.222,30 100,00% 96,00%




Na tabela abaixo MOSIramos a composigio da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composicio dos investimentos por benchmark e
cada fundo de investimento.

Composican du Cartoira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIxA
AUSTRO MULTISETORIA L FIP MULTIESTRATEGIA
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMA TICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

1212004

RS
205.044.58

9357924
11.181.232.82

206 (076,98

um grafico com g porcentagem investida em

0,06
T:15

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

629,97

2.710.906.49 1,73
BANRISUL ON N (BRSR3) 38.596.45] 002
BANRISUL PNE N1 (BRSRE) 20.298,001 0,01
BB ATIVA PLUS FiC RENDA FIXA LP 10281 082,52] 658
BB FI MULTIMERCA DO PREVIDENCIARIO Lp 861 605 38

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

602 920,93

2.713.169,16

0,39

BB PERFIL FIC RENDA FINA REFERENCIADO D EREV[DENCU&RIO LP

267702159010 1712
BB I'ESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 7.575.04437] 2.84
CAIXABRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.924 440 43] 123
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES 7] RENDA FIXA 342.029.611 022
CAIXA BRASIL FI RENDA FlxA REFERENCIADO DI Lp 25 759.446,08] 16,48
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LD 7.750.827.97] 496
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.44361884( 540
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 10.145.703,44] 649
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULGS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 4.63879526] 2,97
CAIXA BRASIL MATRIZ F RENDA FIXA 21324200,88] 13,64
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO Lp 32526552 021
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 3.096.29699] 1,98
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 214.33834] 0,14
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL 936 928.06| 061
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D] 1.293.617.721 083
LSH FIP MULTIESTRATEGHA 15.581,58 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATIGIA -2.459.08{ -0.00
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 3596284213 253
Total: 156.347.763,22( 100,00

Disponibilidade em conta corrente.

[Montante total - Aplicades + Disponibilidade:

0,00
156.347.763,22




IMA-B

701 10.953 668 95

IPCA + 8% 0,06 93 537924
71,50 111.792 815 98

1.73 2710 906 49

2.97 4638 793 20

(0,04 58 804 45

1,23 1924.410.43

Multimercado (.55 861 605,38
IDKA 2 ' 6.81 10 646 614,62
IMA-R 5 7ia 11 156 788 .00/
Ibovespa 0,82 1 282,193 54
SMLL 0,14 214.338.34
FIp 0,01 13 122,50
Fotal: 106,60 156,347, 763,22

Compasigao da carteira - 12/2024

AUBTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FlxA

AUSTRO MULTISETORIAL Fip MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA Fhatp

BANRISUL AUTOMATICO Fl RENDA £1+ 4 CURTG PRAZ
BANRISUL FOCO A G FI RENDAFixa L

BANRISUL OH N1 (BRSIRY)

BANRISUL PNE N1 (ERSRS)

BE ATIVA PLUS FIC REMDA Flx A LR

58 FI MULTIMERCADD PREVIDENGISRIO L 8

BB FLUXO FIC RENDA Fixa PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TIT 08 PUBLICDS FI RENDAFIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FINA PREVIGENCIARIO e

BE IMA-B FI RENDA FIxA PREVIDENCIARIO

BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Lp
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC Lp

CANABRASIL 20201 TITUL 08 PUBLICOS FERENDA FINA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA Flea

CAXA BRASIL FI RENDA FINA REFERENCIADO DI LP 7

CAA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS BUEL I 08 FI RENDA Fixa Lp
CADABRASIL IMAB & TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFINA LP
CAIA BRASIL IMAB TITULOS PUBLISOS 7 RENDA Flaa Lp
CAISA BRASILIRF-M [ TITULOS BUBLICOS Ff RENDA ElRa
CAIXA BRASIL MATRIZ £l RENDA FIxA &

GARA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADG Le &
CAIXA JURDS E MOEDAS F) MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 AGOES |

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAT) 8
ITAUINSTITUCIONAL Fi RENDAFIXA REFERENJIADG D)
LSHEIR MULTIESTRATEGIA

PUMAFIP MULTIESTRATEG A

SICREDI LIQUIDES EMPRESARIAL F{ RENDA Flys,

R

168,48

on




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do a
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

RISCO
VAR 95% - CDI

no corrente bem como o valor e

1212024 AN o
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 3.56% 9,47% 20504458 0.13
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MUJ TIESTRATEGIA 0.28% 10,08% 93 579.24] 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA Lp 0,04% 0,03% 11.181.232.82] 7,15
BANRISULAUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.03% 0,02% 206.076,98] 0,13
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.79% 0,91% 271090649 1.73
BANRISUL ON NI (BRSR3) 12.39% | 11.80% 3859645 0,02
BANRISUL PNB N1 (BRSR6G) 13.36% | 12.34% 20.298,00{ 0.01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 3.16% 1,73% 10281.082,52| 6,58
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.43% 0.73% 861.605.38] 0,55
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.04% 0,02% 629.971 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.25% 1,03% 2895 786,65 1.85
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,22% 1,00% 1T13.169,16f 174
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,51% 2,19% 602.920,93| 0,39
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,06% 0,03% 26.770.215,91f 17.12
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0.02% 0,02% 757504437 484
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 1.91% 1.924 440,43 1.23
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RENDA FIXA 0.01% 0.01% 34202961 022
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.06% 0,03% 25.759.446,08| 1648
CAIXA BRASILIDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIRALP 2.40% 1L11% 775082797 496
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.25% 1.00%% 3443 618.84| 540
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 4,63% 221% 10.145.703 44| 649
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,23% 0.21% 4.638.79526] 2.97
CATXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 0.06% 0,04% 21324200,88] 13,64
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA D VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 6,26% 3.42% 32526552] 021
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% 0.18% 3.096.396,99¢ 1,98
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 11,91% | 9.03% 21433834 0,14
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) 9,13% 6.09% 956.928,06] 0.61
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 0.05% 129361772} 0.83
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% 0,10% 15.581,58] 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 298,19% | 84,00% -2459.08] -0,00
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.05% 0,02% 3.962842.13| 2,53
Total: 156.347.763,22| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 12/2024
MEDIO/ALTO 8522?:8 zga?iﬁosiawﬁm %
curteira de mvestimento do
BﬁEXOIMEDFQ AEgT— Eeg:z:s;n:giztéi}ggnmndos
mostram o volume alocado
BAIXO em %o eXposto ao risco de

mercado Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideraghio o cendrio

atual e as expectativas,




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serfio demonstrados trés graficos: a) Evolugio Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicio Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

INA Geral IMA B IRE-AL T Ihavespa IPCA S 5.10% SAO GABRIEL

01/2024 047% 0.45% 0.83% | -A479% | 0.84%, 0,72%
02/2024 0,64% 0.55% 0,76% (.99% 1.25% 0.75%
03/2024 0,52% 0.08% 0.84% 0.71% 0.58% 0.73%
0472024 -022% -1.61% 0.58% -1.70% 0.80% (.29%
05/2024 0.93% 1.33% 0.78% -3.04%, 0.88% 0.84%
06/2024 0,05% 20.97% 0.63% 1.48% 0.63% ' 0.50%
07/2024 1.36% 2.00% 0,949 3.41% (+.80% 1.00%
08/2024 0.64% 0.22% 0.67% 6.89% 0.40% 0.79%
09/2024 0.46% 20.25% 0,81% 2.61% 0.86% 0.58%
10/2024 0.57% 0,18% 0.85% -0,42% 0.98% 0.89%
11/2024 -0.14% -1.15% 0.45% 441% 0.81% 0.61%
12/2024 0.59% 2.62% 0.70% -4.28% 0,04% 0.45%




Evolugdo Patrimonial

160,000,000 == SA0 GABRIEL
150,000,000
&
140,000,000
130,000,000
7 wbr o i ol | i e e
3 o o & & o é\»& & S {531' r\,ﬁq > .;é" &
»® A R R AR e T R &
Periodo
R$ Por instituigdo Financeira
BFLADMINISTRAGAD | 298.623 .82
BANRISUL ~-14.157.110, 74
o | 4412541052
e 7.575.044,37
CEr 83.‘96_5-.:;’-)63.36
BNPRanas o O56,628 06
a0 129351772
RIGORRETORA | 13.122,50
scaeol S 3,962,842, 13
0: 20,600,000 40.000.000 60,000 000 £0,000.000 100 000 040

Renda Fixa x Renda Variavel

PendaFixa 150.727.832.74

Penda Vanivei S 5 620,130 48

i} &0 000,000 100.000,006 136,000 000 200,660,000



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Comegamos o ano de 2024 com uma expectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do ano, apesar do forte
crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado pela deterioracio dos dados fiscais. fizeram a curva de juros abrir ¢
a Selic voltar a subir. tendéncia esta que se mantém para 2025. Nos EUA. a melhora nos indices inflaciondrios e o
sustentdvel crescimento da economia americana, reforgados pela produtividade e revolucio tecnologica, fizeram a
economia crescer em 2024, se mantendo em alta para 2025, Com esse cendrio, o FED deve reduzir o impeto de corte de
juros, avaliando os proximos passos do novo governo e os seus reflexos na economia.

A eleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2024 trouxe incertezas adicionais ao cendrio
econdmico global. Suas politicas protecionistas e imprevisiveis, incluindo reducio de impostos e restrigdes comerciais,
aumentaram a volatilidade nos mercados internacionais, afetando o coméreio global ¢ as cadeias de suprimentos.

Entrando no més de dezembro, no cendrio externo, tivemos a redugdo de 25bps na taxa de juros dos EUA, em linha com
0 que era esperado pelo mercado. No entanto, a decisfio de corte ndo undnime aliada a um cendrio de inflacio mais
persistente e uma atividade econémica resiliente comegaram a redefinir as expectativas do mercado para com o rumo dos
juros norte-americanos para 2025,

At a Gltima reunifio, a mediana das projecdes de corte dos diretores era de 100bps, sendo reduzida para 50bps apds a
reunido de dezembro. Com isso, o comité nos sinaliza que segue atento aos niveis de inflagdio e atividade econdmica ¢
incorpora um tom mais restritivo em relagéo a politica monetéria para 2025.

Em linhas gerais, isso significa que. a depender das proximas divulgagdes dos indices que sdo observados pelo FED,
podemos ter uma redugdo ainda maior dos niveis de corte de juros para 2025.

Com isso, os efeitos para o Brasil, sdo de mais pressdes inflaciondrias devido a apreciagdo do délar frente ao real,
impactando ainda mais os juros brasileiros e consequentemente os ativos de renda varidvel.

Ainda no exterior. a economia mundial apresentou sinais de desaceleraciio, com projecdes de crescimento mais
modestas para os proximos anos. O Fundo Monetario Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagio para 3.2% em 2025.

Além disso, a conclusdo do acordo de livre comércio entre o Mercosul e a Unifo Europeia em dezembro de 2024
representou um marco significativo nas relages comerciais internacionais, abrangendo cerca de um quarto do PIB global.
Esse acordo tem o potencial de impulsionar o comércio entre as regides envolvidas, embora seus efeitos econdmicos devam
se manifestar nos proximos anos.

Vindo para o cendrio doméstico, comegamos colocando que ao nos despedirmos de 2024, refletimos sobre um ane que
ficard marcado como um dos mais desafiadores para a economia brasileira, Este foi um ano em que a busca pelo equilibrio
fiscal e a estabilizagdo econdmica enfrentaram dificuldades enormes, enquanto a sociedade conviveu com incertezas
crescentes e pressdes significativas sobre o custe de vida. Os eventos que se desenrolaram neste ano nos oferecem uma
oportunidade para refletir sobre o que foi feito, onde erramos e quais ligdes podemos levar adiante para um futuro mais
estdvel e prospero.

O destaque para 0 més de dezembro fica com a {ltima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no que
diz respeito 4 desancoragem da inflagiio, aumentando a Selic em 100bps e contratando mais duas altas de mesma
magnitude para as proximas reunides em 2025, o que fard com que a taxa Selic termine o primeire trimestre do ano que
vem no minimo a 14,25% a.a. A reunido em questio marcou o fim do mandato de Roberto Campos Neto como presidente
da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como seu sucessor.



O IPCA de dezembro, Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, considerado a inflagdo oficial do pais, mosira
que os pregos subiram 0,52% em dezembro, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (10) pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2024, a inflagio teve alta de 4.83% e ficou acima do teto da meta de inflacdo definida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta para 0 ano era de 3% e seria considerada formalmente cumprida se
ficasse em um intervalo entre 1.5% e 4,5%. Qito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos pregos em dezembro, com destaque para o grupo de Alimentagio e bebidas. J4 o INPC. que é usado como
referéncia para reajustes do salario minimo. pois calcula a inflagdo para familias com renda mais baixa — teve alta de
0.48% em dezembro e acumuloy alta de 4,77% em 2024,

O dolar comercial atingiu cotagdes superiores a R$6,22 durante o més, fechando em torno de R$6,18 apos intervencses
do Banco Central. Em dezembro, o Banco Central injetou aproximadamente US$30 77 bilhdes no mercado cambial,
realizando leildes de linha e operagdes de swap cambial para conter a volatilidade.

Fechando o cendrio doméstico em 20 de dezembro, o Congresso Nacional promulgou a reforma tributaria, introduzindo
0 Imposto sobre Valor Agregado ( IVA) e o imposto seletivo sobre produtos especificos. A medida visa simplificar o sistema
tributdrio e melhorar o ambiente de negoécios, sendo bem recebida pelo mercado.

tltima reunifio do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando ¢ ano em 12,25%, e com um forte viés de manutengio de alta
para 2025. Esse cendrio fez com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més ¢ o ano no negativo, e todos abaixo do
& 510

Na Renda Varidvel do Brasil, a inversio de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fechasse
2024 no negativo em -10,36%. marcando seu pior desempenho desde 2021. Em dezembro, o indice recuou 4,28%,
fechando aos 120.283.40 poiitos.

Nos EUA, 0s dados robustos da economia real e o forte crescimento do PIB fizeram o S&P 500 fechar o ano com uma
excelente performance de 23,84% (n&o dolarizado). mesmeo com a queda de dezembro de -2,08%.

COMENTARIO DO ECONOMISTA :

Ainda que seja desafiador prever a direciio dos ativos brasileiros em 2025, esperamos um ano de alta volatilidade. Embora
0 patamar de prego esteja consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisaes relacionadas ao
cendrio fiscal, aliado 4s escolhas da nova diretoria do BC, deverd ser acompanhado de perto pelo mercado, culminando em
um cendrio de recuperacio expressiva ou de descarrilamento total, isto €, um cendrio bindrio sem “meio-termo™.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas & insuficiente para resolver os desafios de iongo
prazo. Dito isso, uma sinalizacio — e principalmente execuciio — por parte do Executivo de que haverd maior
contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da divida puablica, é fundamental para um bom
desempenho dos ativos domésticos, na nossa visdo,

Caso isso ndo ocorra, acreditamos que haverd um aumento ainda maior nos niveis de juros e cambio, intensificando a
pressdo inflaciondria. Como resultado, o Banco Central poderd manter os juros elevados por ainda mais tempo.

Assim, diante do colocado nesta e nas Gltimas cartas, a nossa recomendagio continua “‘cautelosa”. Sugerimos em relagfio
as despesas, utilizar atives com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) re‘cemendamos algo em
torno de 0% a 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ & IMA-B 5+) entendemos que o cengrio ainda requer uma certa
cautela e ndo recomendamos no momento. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5}, recomendamos uma exposicio
entre 5% e 15%. Ressaltamos que ativos de protecdo devem fazer parte da carteira de investimento d(} RPPS, mesmo para
perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que a relacio das obrigagzﬁesA futurqs € 0 caixa permitem, ainda
recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento,



Vale ressaltar que para 2025, apesar do excelente carrego dos fundos IMA B, ¢
atreladas ao CDI, pela baixa volatilidade e potencial performance acima da
mais claro de corte de juros por aqui. Na renda varidvel, continuamos suger
com Viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma g
nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestio

Benchmark

Composicio puf segmento

RS

ontinuamos recomendando as estratégias
meta atuarial, até que tenhamos um cendrio
indo escolher bem os ativos neste segmento
radativa. Com incertezas que sempre estdo em
ativa neste segmento.

IMA-B 10,953, 668.95 7.01
IPCA + 8% 93.579.24 0.06
CDi 111.792.815,98 71,50
IMA Geral 2.710.906,49 1.73
IRF-M 1 4.638.795,26 2,97
Acdes 58.894 .45 0,04
IPCA 1.924 440,43 123
Multimercado 86160538 0,55
TDKA 2 10.646.614.62 6.81
IMA-B 5 11.156,788.00 7,14
[bovespa 1.282.193.59 0.82
SMLL 214.338 34 0,14
FIP 1312250 0.01
Total: 156.347.763,22, 166,60

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a renwmbilidade acumul
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta d

mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE

RS
RS 11.466 442 07

12/2024

RENTABILIDADE ACUMULADA

IPCA +5.10%

META

10,18 %

ada em reais e percentual para o
a politica de investimento para o

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMEN

ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestiio e Risco

TO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO

Y5 da Meta



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestao 2021/2024

Analise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de Dezembro de 2024

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislacio, porém devido a
liquidagéo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagéo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. A
meta atuarial para 2024 ndo foi atingida. A Meta proposta para 2024 foi IPCA + 5.10% (10,1 8%) o
percentual atingido foi de 8,49%, ou seja, em 2024 o IPRESG atingiu 83,38% da meta da Politica
de Investimentos para o referido ano. No més de dezembro a rentabilidade dos investimentos do
IPRESG foi de 0,48%, no cenério externo, houve reducio de 25bps na taxa de juros dos EUA, em
linha como que era esperado pelo mercado. No entanto, a decisdo de corte nio unanime aliada a um
cenario de inflagdo mais persistente ¢ uma atividade econdmica resiliente comecaram a redefinir as
expectativas do mercado para com o rumo dos juros norte-americanos para 2025. Dependendo das
proximas divulgagdes dos indices que sdo observados pelo FED, podera ter redugdo ainda maior
dos niveis de corte de juros para 2025. Os efeitos para o Brasil serfio as pressdes inflacionarias
devido a apreciagdo do délar frente ao real, impactando ainda mais os juros brasileiros e
consequentemente os ativos de renda variavel. No cenério doméstico, o destaque para o més de
dezembro fica com a dltima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no que diz
respeito a desancoragem da inflagdo, aumentando a Selic em 100bps e contratando mais duas altas
de mesma magnitude para as proximas reunides em 2025, o que fara com que a taxa Selic termine o
primeiro trimestre de 2025 no minimo a 14,25% a.a. A reunido em questio marcou o fim do
mandato de Roberto Campos Neto como presidente da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como
seu sucessor. A Renda Fixa continua com um cendrio de incerteza por conta do fiscal, inflagio
pressionada ¢ délar em alta. Diante do cenario do ano de 2024 € o que se espera de 2025 a cautela
deverd ser mantida. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre serd feito apos
consulta da opinido dos consultores da Referéncia Gestdo Risco para que possamos escolher a
melhor op¢do para o momento.

Sdo Gabriel, 28 de janeiro de 2024.
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