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INTRODUCAO

Mests relntirio dispodaibilizames o cojuntura econdmica financeira pera o gessin finunceire Jo RFPS, com dades relevintes an més.

A FMPRESA wem comd base 0 comprometimento, o élca profissional ¢ 8 trmsparéncea na trowa do informacdes oom nossos clientes., o
sea, & o prelagio de servigos de quatidade cam o comprometiments das legisiaghes vigentbes.

Nosan trabalbo consiste em analisas os produios quz o investidor apresente, nios bascando em um proceesn eficiente ¢ imdarmeatado,
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Abaixo upreseniamos uma abela onde informames 4 remabilidade em percentuais do més, Oltimes seis meses ¢ do ano,
Timbém esta tendo demonsirado a rentahilidade em reais do meés € do ano. Ambas informugdes estio sendo ulizado a
data-base do més dests rekatdnio.
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Ma tahela shaixo mostramos o composiclie da cartzira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatario, na
sequencia uma tebela com 3 composigio dos investimentos por benchmark 2 um grafico com & porcentagem myvestida £m
cada fundo de investmenta:
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Abuixo apresestamos uma 1abela onde informamoes o nsco am percentuas do més « do ano corrente bem comio o valor @

percentual alocade em cads fumdo de investimento
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A seguir mosirarsimos uin COMParativo em percentuats entre alguns benchmarks selecionedos £ a remabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdio demonstrados trés graficos: a) Evolugio Pammonial; b) Percentual
alocado por InstituicEo Financeira ;-c) Percennal alocado em Renda Fixs e Varidvel.
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Agosto novamertie fol um més de desafios av mercado financeiro ¢ seus ativos, divididos entre a expectaliva pelos sinals
a serem emitidos pelo Fed na reunido de Jackson Hole, com temores de retirada dos estimulos de recompra de ativos, dados
o diseurso de diversos membros da institnico; do problema global com a veriante Delta da Covid-19; ¢ por fim, pels piora
do comexto politico local, em resposta 2os sinais do governo de rompimentn do teto dos pastos; COPOM Hawkish e
inflagio persistente.

No cendirio externn, 0 desafio para um contexto ainds mais posinve mus bolsas de valores intermacionais veio do avanco
du variante Delia da Covid-19 em diversus localidades e como isse s¢ converteria e redugo do impete da atividade
econtmica mundial, A China, ainds mmpenda as tradicionais dificuldades de informagdes sobre & real situagio do pals,
techou diversas loealidades portusriss devido s surlos pandémicos, piorando ainda mess & situagde do chogue global de
aferta ¢ da fulla de chips de computadares, o gue tem afetado 4 cadeia produtiva de eletrdnicos simples ate carros € avides,

4 Furopa registron & pior inflagio ao varejo em L0 anos e o8 EUA continuam a batalhar com nixcleos mus pressionados
nio curlo prazo, levando a mudangas inclusive nas projegbes de Tongo prazo. Neste confextn, as aiongdes se yoltaram ao
simposio de Jackson Hole ¢ o tradicional discurse do presideste do Federal Reserve. Come durante o més muitos membros
do Banco Central americano, in¢lusive votantes no FOMC, foram vocais em relagio 4 retirada dos estimulos e de uma
consequente normalizagde dos juros, os temores de que Jerome Powell pudesse anunciar medidas mais duras cm Telagio
aos estimulos permecu o mes de agosto, Dados de arividade econdmuce aquecida ¢ inflagBo mais alli 2 convertiam no "o
bom ¢ ruim™, pois dariam embasamenta para & mudanga de viés do Fed ¢ o infcio do fim ds recompril € compra de ativos,
conhecido com Tapering. Neste ponto, Powell acabou sendo bastante vago quanto a0 inlcio da retirada dos estimulos 2m
acu disvurso, além disse, ndo mostrou o mesmo nivel dé preocupacdo de outros membros do FED com a inflagio,
mantendo & méxime de gue se rata de um evento “temporario™,

Ma cenario local, o Ibovespa registron queda de -2, 48%, as curvas de juros registraram forte aberturs em relegio o julbo
e o Real 36 nido se valorizou frente so dolar (-1,16%), dado o movimente global de forte desvalorizagdo da diviss norie
americand, Tedo foi resultado do noticioss politico que permeou o més e que incialmente focou na reforma fributinia,
convertida em referma do TR {Imposte de Rendu), sdenteoy & quesio de retirada dos precaténios do teto dos gaslos ¢ (ROUxe
nreccupacia mes investidores de que o govermo, na dnsia por fecursos para financiar urm novo Bolsa Familia, o faria atraves
do rempimento do teto dos gastos, Além disso, o tensiy entre 0f poderes, com movimentos do judiciério e do executivo,
ulém dos embates ene as pautas do Semado ¢ da Cémara scabaram por adicionar sinds mais fensio o cendno,
merementando o chamado “nifdo politico™ ¢ consequentemente, a volatilidade.

Do lado da économia, a falta de alivio des secas no Brasil continuoy a peser negalivamente om diversos pontos. &it
mflacda, entre eles alimentagdo, habitacio ¢ a volatilidade cambial seabou por levar 3 perda da queda global do prego do
barril do petroles, mantendo lambém oz combustiveis em alta. Para conter Tais pressies, o Banco Central clevou os juros
gm 100 bp (+1%4) € sinalizou mais ums elevagdo na mesma proporpiio para 3 proxima reunido, demonstrando preocupacio
{ambem coim a falta de avanco nas reformas estacionadas no Congresso.
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A inflaglio, IPCA, teve sla de 0,87% om agosto, a maior para o més desde ¢ ano 2000, Cormn isso, o indicador acumula
altas de 5,67% no'ano e de 9,68% nos Gltimos |2 meses. Ddio dos nove grupos de produtos ¢ servigos pesquisados sebifim
om aposto, com destagise pars of Wansporas, que teve a maior ala de pregos. Puxado pelos combustiveis, o grupo registron
a major variagho (1,46%) e 0 maior impacto (0,21 p.p.) no indice geral. O Indice Nucional de Pregos a0 Consumidor
(INPC) teve alta de 0,88% ém agosto, 0.14 pp. shaixo do resultado de julho {1,02%), No sno, o indicador acumuls
elevagio de 5.94% ¢, em 12 meges, de 10.42%. Todas as dréas registraram alta em agosto,

N renda fxa, de um mode geral, as preccupacdes dos agentes de mercado com o comprommsso fiscal do governo
acsbargm impactendo neghtivaments o mercado de renda fxa local ao longe do més de agosto, as incertezas em relagio ‘&0
cendric doméstico, tante do ponto de vists econdmico coemo politico, voltaram a recrudescer a perceppde de nsco do
investidor, com o4 livos de muior prazo marcados @ mercado registrindo of piores desempenhos monsais. j2 4 ronds
variavel, pelo sepundo més consecutive o lbovespa apeésenton gueda de (-2,5%%), & queda foi liderada por empresas de
varcie ¢ transportes, tambem influenciade proncipalmente por ruidos politicos ¢ incertera fiscal ¢ que mesma gom
consistente volume de recursos estrangeires aportados no periodo, zio forsulicients para ficar 0o campa positivo,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Agosto foi um més positivo para as bolsas ds maioria dos mercados mundisis. A bolss brasileira fof uma excepio
negativa. () pais passa por uma discussio fiscal relevante, envolvendo o pagemento de precatonios biliondnes, o surgimento
de fundos =ociais, novos auxilios emergencigis ¢ o novo Bolsa Familia, Ao mesmo tempo, pressies mflacioninas vém se
mostrando mais persistentes. O atual problema nas cadeias de suprimento causado pelo coronavirus se somow a crise
hidrica que se inlensificou nos Glimos meses. Com o Banco Central menos wlerante 4 alta da inflagio, 2 curva de juros
brasileirs sofreu uma grande corregao afetundo também a bolga local e 8 nosza renda fixa, Tudo ainda aponts para um
cemdrio de tenstes em mivel local e internacionel, Nos EUA, o presidente Baden precisa lidar com & desastrosa saida do
Aferanistio ¢ os cusios politicos por els gerados, em éspecial nx tentativa de avangar na agenda de planos ¢ incentivos,
slém daquele aprovado pars infrassinulurs, |, Assim permanecemos coi nossa linka, cu seja, o mais recomendado para o
momento ainda ¢ a “cautels controlada™ ao assumir posipdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados dave se manter.
Quante a ativos de protegdo. supermmos privilegiar, por enquanto, ativos DL Quanto as despesas ulilizar ativos com menol
volatilidade e novos aportes utilizar os 1§ ou de prazos médio e gestio mais eficiente. Para o IMA-B niw estamos
recoinendando ¢ aposte no segmento, com a eswatégia de alocagio om wro del0%, sendo indicadn para os HPPS gue
possEEm porcentupem irpal ou maior, §0s que possuirem porcenlagem inferior a 10%%, recomendamos @ odo mavimentacio
no scgmento. Acreditemos que 8 melhor forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que incini
ativos de renda fixa & vanivel
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Abaixe podemos verificar, referente a0 més de agosto, a rentabilidade acumulada em rems e percentual para o exercicia.
Finalizando o més conseguimes visualizar uma comparagio com a meta da pelitica de invesumento pera o mesmo periodo,
canforme segue

MES HAN] RFNTARILIPATE ACUMUT AT
5
HEQT ES 2 ENUG | 0 352G ICA - 5475 § el 5515

INFORMAMOS QUE A(S) ATAIS) DO(S) CONSELHO{S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAD EM
ANEXO AOQ MESMO.

Referéncia Cestio ¢ Risco
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Andlise do Relatério Conjuntura Econimica Financeira do Més de Agosto de 2021

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legisiacdo, os imvestmentos
em agosto tiveram rentabilidade de 0,16 % negativa. Agosto for um més positivo para 2s balsas da
miioria dos mercados mundiais. A bolsa brasileira foi uma excecdo negativa. () pais passa por uma
discussio fiscal relevante, envolvendo o pagamento de precatdrios biliondrios, o surgimente de
fundos sociais, novos auxilios emergenciais e o nove Bolsa Familia, Ao mesmo tempo, pressbes
inflacionarias vém se mostrando mais persistentes. Embora o5 dois Gitimos meses tenhamos
rentabilidade negativa, no acumulado do ano estamos com salde positivo, Assim, & “cauteia
controlada™, a carteira diversificada, o monitoramento @ 0 -ajusie NECESSATi0 para MINMUZET 05
vscos, devemn ser mantidos. Logo, conforme recomendado. qualquer movimento que seja necessirno
realizar, sempre sera feito apds consulta a opimdo dos consultores da Refer@neia Gestio ¢ Risco

para que possamos escolber a melhor opgio para o momento,

San (rabriel, 27 de setembro de 2021
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