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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica

a ética profissional ¢ a transparéncia

A EMPRESA tem como base 0 comprometimento,

financeira para a gestdo financeira do

RPPS, com dados relevantes ao més.

na troca de informagdes com nossos clientes,

ou seja, é a prestagio de servigos de qualidade com © comprometimento das legislagBes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apres

ente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse qué ande junto com 08 objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto is caracteristicas ¢ risco de

cada produto.

Com isso exposto, demostramas toda nossa transparéncia quanto as intituigbes
permitindo a indicagdo de instituigoes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo s iti i i i
a c 3 endo pennitida a reproducdo ou distribuicdo por este 2 instituicd
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsab il 1l

financeiras e produtos por elas

ilidade pela corregio e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a

distribuidos, ndo nos

sem 2 autorizagio da EMPRESA. As informacoes foram obtidas a
data que este relatério se refre.
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Abaixo apresentamos umg tabela onde informamos 3 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano. Também

esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas mformagdes estio sendo utilizado a data- base do més
deste relatério,

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIx g -6,36% -68,02% -67,63% | -6.943,23[ -452.207.36
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADG CREDITO PRIVADO 0,00% -28.85% -27,97% 0,00] -19.626.59
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0.17% 0,91% 065% | 67661] 2.580.54]
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA Lp Wﬁwwmm
BANRISUL AUTOM ATICO FIRENDA FIXA CURTG PRAZO 0,67% 3.63% 258% | 325729 1155167
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA Lp 0,49% 6,18% Wmm
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,73% 4.77% 2,97% 910,57 365152
BANRISUL ON N1 (BRSR) 1,84% 8.37% 051% | 72886 19878
BANRISUL PN N1 (BRSR6) 2,01% 3,60% 1121% | 43780  2.149.20
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA 15 : 1.81% 6.29% 3.03% | 3025000 9830100
PB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES [ 3.65% ~6.46% -11,82% | 9.208,66] -13.046,70
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACORS BDR NIVEL T 7,.08% 8.13% -10.11% | 722253 -10.661.60
BB AGRO FIC ACOES 3,74% 7.72% 345% | 732051 671393
8 ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIG 0,52% 5.75% 253% | 43.604,73] 22241351
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0,62% 5,66% 286% | 1547517 7044078
BB CONSUMO FIC ACOES -14.21% 16,05% 9.87% | 3620195 23.920.11
BB F1 MULTIM ERCADO PREVIDENCIARIO LD 073% | s5.40% 3,60% | 483979 23.086.15
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIG 0,73% 4,16% 292% | 23510 (364723
BB GOVERNANGA FI AQOES PREVIDENCIARIG -10,04% 1,95% 265% | 4453937 1031245
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 9.20% 536% | 115.972.40] 403.331.29
BB IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L 1,53% 9,34% 532% | 33.127,03] 89.43589
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIG 0,84% 8,80% 372% | 635319 27.123.10
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D PREVIDENCIARIO Lp 0,78% 4.89% 337% | 118.64524] 45266597
CALXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIoCh 1.81% 6.29% 305% | 29.969,00] 9730607
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 0,80% 4.84% 3.38% | 95.083,58] 385.790.75
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 5.24% 325% | 37.369,14] 130.185,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 9,12% 528% | 153.900,15] 558.464.23
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REND A FIXA Lp 1,54% 9.36% 5.35% | 20870469 679.179,14
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXa L5 0,80% 8.68% 3.65% | 64.94176] 287319,97
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 4,75% 296% | 482416] 1927691
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES I11 FIG MULTIMERCADO | 1.s4% 0.22% 219% | 151469 223948
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES [y FIG MULTIMERCADO | -0,06% 11,31% 0,00% -65,78]  10.986,82
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL ] 6.82% -23.85% 25,10% | 281630 -12.894,08
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,65% 3.48% 248% | 487104] 2109972
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,34% 2,73% -1,91% | -55.992,75] -12.005.65
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) -10,08% 2.22% 2.97% |123546.28] 113.813.49
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDS DEINDICE | _ il PR 249% | 1715752] 36638.0
(IVVB11)
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO L5 8,66% 5.87% -11.40% | 2809374] 3313902
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA Lp 0,74% 8,46% 3,56% | 154783 723047
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,75% 4.66% 325% | 235928] 1000766
Total:| 674.975,44(3.298 262,04

ess0a ou instituicio, sem a autorizagio da EMPRESA. As inibrmacies foram obtidas a
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partir de ©ntes plblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela comegio ¢ veracidade no ¢ assumida pela EMPRESA, observando
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracoes

FI 100% titulos TN - Art. 70 I 66.090.103,77 63,68% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa- Art. 7°, 11, "a" 31.761.231,32 30,60% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI Agles - Art. 89 1 1.531.557,38| 1,48% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8 11 1.670.218,00) 1,61% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investi to - Sufixo I timent Exterior - Art. 6°

5 ndo de Investimento - Sufixo Investimen ©no Exterior - Art. 9° A, 399.559.80| 0,389 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de AgSes BDR Nivel 1-Art. 92 A 1T 133.307,50| 0,13% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art, 10° 1 1.172.49543( 1,13% 2,00% 10,00% ENQUADRADOQ
Ativos ndo previstos 4.963 1.034.274,65 1,00% - - DESENQUADRADO

Total: 103.792.747,85| 100,00% 98,50%

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugido ou distribui
partir de Hntes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pel
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o por este a qualquer pessoa ou institui
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Na tabela abaixo mostramos a composigio da carteira por fiundo de mvestimentos do RPPS no més deste relatério, na sequencia
uma tabela com a composigao dos investimentos por benchmark e wm grafico coma porcentagem investida em cada findo de
mnvestimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

580.122,80( 0,56

AUSTRO MULT_ISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

394.010,60| 0,38

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

3.634.842,78| 3,35

BANRISUL AUTOMATICO F1 RENDA FIXA CURTO PRAZO

152.442,97| 0,15

BANRISUL FOCO IMA G FIRENDA FIXA LP

2.061.52530 1,99

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FIRENDA FIXA

126.496,00 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

38.828,36| 0,04

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

21.312,90] 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP

1.697.140,00] 1,64

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

97.304,24| 0,09

BB ACOES BOLSAS GLOBATS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVELI

94.826,97) 0,09

BB AGRO FIC AGOES

201.379,87| 0,19

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

8.458.969,53| 8,15

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCJARIO

2.531.126,80[ 244

BB CONSUMO FIC AGOES

218.521,88| 0,21

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

665.138,77| 0,64

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

359.735,07| 0,35

3B GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

399.106,73| 0,38

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

7.931.430,17| 7,64

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.201.863,25| 2,12

BB IM A-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

758.424,33| 0,73

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

15.466.010,44) 14,50

CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.689.727,00{ 1,63

CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP

12.201.783,37| 11,76

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

4.139.329,98| 3,99

CATXA BRASIL IDKA [PCA ZA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.143.027,87| 10,74

CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

13.798.017,51| 13,29

CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

8.167.848,84) 7.87

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

671.601,17[ 0,65

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE YVALORES TII FIC MULTIMERCADO

100.063,54) 0,10

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIM ERCADO

110.986,82( 0,11

CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVELI

38.480,53) 0,04

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

81.595,09| 0,08

CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES

615.244,66) 0,59

ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

1.670.218,00| 1,61

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE {IV\’EI])

399,559,801 0,38

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

296.306,30 0,29

SICREDI INSTITUCIONAL IM A-B FIC RENDA FIXA LP

210.113,25| 0,20

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

318.284,37( 0,31

Total; 103.792.747,85) 100,00

Disponibilidade em conta corrente: | 9.946,88)

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 1(}3.802.694,73|

Relrfrério para us? e?(clusivo 40 RPPS, n_io sendo permiti_da a {cprodut;ﬁn ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confifveis, cuja responsabilidade pela correglo ¢ veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRES A, abservando-se a data que este relatorio se refre.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairmro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



IMA-B 9,36 9.716.509,22
Aces 0,85 879,149,75
Multimercado 0,64 665.138,77
IPCA + 8% 0,38 394.010,60
CDI 31,09 32.264.694,09
IM A Geral 10,14 10.520.494,83
IRF-M 1 0,77 798.097,18
IPCA 9.69 10.057.323,78
S&P 500 0,76 793.170,34
Exterior 0,09 94.826,97
IDKA 2 18,38 19.074.458,03
IMA-B 5 15,42 15.999.880,76
Ibovespa 1,81 1.881.268,35
BDR 0,04 38.480,53
SMLL 0,59 615.244 66

Total: 100,00 % 103.792.747,85

Composicio da carteira - 04/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FiXA - 0,56

BANRISUL ABSOLUTO F RENDA FIXA L bl 3,55
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIxA L i 1,99
BANRISUL ON N1 (BRSR3) ‘f.“é’;&f
BANRISUL PREVIDENGIA IPGA 2024 FI REN DA FixA Ll ‘9_2 1,64
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF Fic ACOES BDR NIVEL | :g.fgg
B8 ALOCACAG ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | - _. : -8,15
BE CONSUMO FIC AGOES =0 '3.16 Y et
BBFLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO : :% %g
BBIDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa PREVIDENCIARIO i ~7,64
BBIMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIG g .73_‘2'1 ? 490
CAIXA BRASIL 20301 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA : 1.63 e
CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FiXA _ - 3 00 10,74
CAIXABRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP e i 13,29
CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0 G5
CAIXACAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FiC MULTIMERGADO & (0] 1?
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO :g’,gg
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE {BOVA11) - 0[;?1 61

SICRED! BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP il 82253

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fi RENDAFIXA[E-—0,31

0 5 10 15

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugdo ou distribuiio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As inbrma?ﬁ_cs fram obtidas a
partir de fntes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela comegio e veracidade nfo € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatdrio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do

percentual alocado em cada fimdo de mvestmento.

ano corrente bem como 0 valor e

50,85% 580.122,80| 0,56

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 8,65%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0.30% | 0,28% 394.010,60] 0,38
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.05% | 0,05% 3.684.842,78| 3,55
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,03% 152.442,97 0,15
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,06% | 1,08% 2.061.525.30{ 1,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0.25% | 0,33% 126.496,00 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 518% | 6,53% 18.828,36] 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 7.28% | 10,81% 21312,90| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 047% | 2,46% 1.697.140,00 1,64
BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACOES 12,63% | 10,51% 57.304,24] 0,09
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL1 10.41% | 10,39% 94.826,97| 0,09
BB AGRO FIC ACOES 6,01% | 6.94% 201.379,87| 0,19
5B ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 114% | 1,07% 8.458.969,53| 8,15
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% | 0,80% 2.531.126,80] 2,44
BB CONSUMO FIC AGOES 9.435% | 12.82% 218.521,88| 0,21
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,29% | 0.41% 665.138,77| 0,64
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% | 0,03% 359.735,07 0,35
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8.65% | 8,86% 399.106,73| 0,38
5B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% | 1,23% 7.931.430,17| 7,64
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,02% | 1,15% 2201.863,25| 2,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 226% | 2,24% 758.42433| 0,73
5B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.03% | 0,03% | 15.466.010,44| 14,90
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 047% | 2,40% 1.689.727,00 1,63
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0,03% | 0,04% 12.201.783,37| 11.76
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.39% | 0,36% 4.139.329,98| 3.99
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1,16% | 125% 11.143.027,87| 10,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 101% | 1,14% | 13.798.017,51| 13,29
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 227% | 2.24% 2.167.848,84 7,87
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.24% | 032% 671.601,17| 0,65
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES I FIC MULTIMERCADO 129% | 510% 100.063,54 0,10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1,18% | 8,98% 110.986,82 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 11,03% | 11,53% 32.480,53| 0,04
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.00% | 0,03% §1.595,09] 0,08
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 0.91% | 12,95% 615.244,66) 0,59
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA1T) 834% | 8,64% 1.670.218,00{ 1,61
[SHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 15,72% | 12,74% 399.559,80 0,38
SICREDI BOLSA AMERICANA FIMULTIMERCADO LP 12,86% | 10,64% 296.306,30{ 0,29
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 230% | 2.25% 210.113,25| 0,20
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.03% | 0,03% 318.284,37| 031
Total:| 103.792.747,85| 100,00

o/, Alocado por Grau de Risco -04/2022
ALTO

4.7%
VEDIO/ALTO [

BAIXO

12.1%

BAIXOMEDIO
43.9%

39.53%

O Grafico ao lado se refere
a exposigio em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou segja, 08
percentuais demonstrados
‘mostram o volume alocado
em % exposto ao tisco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideracdo o cendrio
atual ¢ as cxpectativas.

Rel:‘a-ério para uso e?(clusivo Elo RPPS, n_io sendo pem’litifla a @rodu@o ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou institui¢go, sem 2 autorizacio da EMPRESA. As infrmagGes ram obtidas a
partir de ntes piiblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcic e veracidade ndo & assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refive.
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rnés_ a_més pfelo RPPS. Na sequéncia seriio demonstrados trés graficos: a) Evolicio Patrimonial; b) Percentua] alocado por
Instituigdo Financeira €; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varigvel,

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% -0,02%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,73%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,91%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,65%

por cste a qualquer pessoa ou instituicio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagGes fram obtidas a

Relatério para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reproduggo ou distribuicio
megdo e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

partir de Bntes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela co;
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Evolugiio Patrimenial

105,000,000 —— SAD GABRIEL
mﬂﬂ@ﬁ;ﬁﬂ@
T 95,000,000
90,000,000
85,000,000 . 4
> s & 4 f ' -&‘g'\ & &&it& &
bt e o S e & s
Periodo
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no 1° trimestre veio abaixo do esperado, com queda de -1,4 % em termos anualizados. No entanto, a demanda agregada interna
dos EUA acelerou de 1,7% para 2,6%. Isso mostra que hd um descompasso entre oferta ¢ demanda agregadas, e que no 1°
trimestre a demanda foi atendida via aumento de importagdes e queda de estoques.

Os discursos de membros do F OMC, comité de politica monetaria do Federa] Reserve (banco central dos Estados Unidos),
tém ficado mais hawkish ao longo dos tiltimos meses e Semanas, €, com o cendrio acima, devem Prosseguir nessa toada. O F OoMC,
10 micio de maio, clevou a taxa bésica de juros em 0,5 pp, para o intervalo de 0,75%-1,00% a.a. A alta dé continuidade ao ciclo
de aperto monetario em resposta a0 aumento da iflagio. O Fed sinalizou que o ciclo deve continuar nesse ritmo adiante,

Néo podemos deixar de Comentar sobre a Guerra na Ucrédnia, com novas sangdes, onde a UE propés uma proibicio

progressiva das importacdes de todo 0 petroleo russo (do qual a regido ¢ bastante dependente), enquanto os estados membros

tentam chegar a um acordo sobre um sexto pacote de penalidades contra Moscou por sua invasio na Uerdnia. Segundo a

co
para 12,75% a.a., conforme esperado. O mercado avaliou que o BCB tenha sinalizado que o momento da pausa esti se
aproximando. Ainda assim, o comunicado pés-reuniio apontou como provavel outra alta na reuniio de Junho, ainda que menor, o
que torna provavel que a Selic atinja um pico de 13,25% ou 13,50%.
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Ainda ressaltamos que o cenario internacional sera mais desafiador. A aceleragio inflacionaria, com fortes indicios de
superaquecimento da economia americana demandardo do Federal Reserve uma resposta contundente. Como resultado, €
esperada a desaceleragio da ecopomia americana. Fm paralelo, as perspectivas para a economia chinesa seguem pegativas com a
reafimacio da politica de tolerincia zero contra a Covid-19, e 0 timido anincio de medidas de estimulo adicionais. Esse € 0
panorama especialmente complexo que a economia brasileira enfrentara em 2023. Essa perspectiva pior de crescimento resulta na
projedo de um panorama mmenos ruim para inflagdo. Vale a ressalva, porém, que para concretizagdo desse processo
desinflacionério é condigao necessaria a ancoragem das expectativas de inflagio. Caso confratio, 0 panorama torna-se amnda mais
complexo, representando uma estagflacio.

Na Renda Fixa em abril, podemos colocar que do lado global os temas, Guerra e FED, contmuaram dominando os mercados.
Ambos se encontram na inflagéo e, durante abri, o Banco Central americano trouxe um discurso mais duro de normalizagdo de
politica monetaria para desaquecimento da economia. O enfraquecimento da atividade chinesa também vainessa direcio. Embora a
inflagio global no curto prazo siga pressionada, esses movimentos devem contribuir para arrefecimento a frente. No Brasil,
dinAmica de inflagio continua bastante desfivoravel, o que deve levar o Banco Central a estender o ciclo de aperto na Selic para
além da reunifo de maio. Apesar da atividade estar mais favoravel no curto prazo, 0 cendrio prospectivo ¢ fragile no ¢ descartado
ser projetado até mesmo uma recessio em 2023. Desta maneira, tivemos inclinagdo das curvas de juros, e, novamente, boa
performance das NTN-Bs curtas. Ainda, observamos perdas nas estratégias de caixa (LFTs), acomodando apos valorizagdo
recente. Seguimos num ambiente, tanto global como local, repleto de incertezas. No mundo, as pressdes nflaciondrias € 0 processo

de retirada de estimulos, buscando um pouso suave, tendem a Ser um processo volatil e dificil de prever.

V4 na Renda Variavel, o més de abril apresentou grande volatilidade para o Tbovespa, principal indice da boka de valores
brasileira, que encerrou o mes cotado aos 107.876 pontos, comuma queda de aproximadamente 10%. O cenério negativo nfio foi
exclusividade do Brasil, os principais indices € bokas de valores como a Nasdag € 0 S&P 500 tiveram quedas significativas. 0]
aperto da politica monetiria americana, a crescente mflagio no Brasil, a saida de Tecursos cstrangeiros ¢ 2 consequente
desvalorizacdo do real fiente ao dolar foram fatores que contribuiram para a queda brusca do indice. Colocamos também que o
governo voltou a interferir na Petrobras, alterando o CEO da estatal. A principal preocupagao aqui é se 0 NIOVO eXecutivo ira alierar
a politica de pregos da empresa. A inflagio continua preocupante. 0O TPCA de margo, que interferi no humor de abril, foi 1,63%
ao més (11,30% no acumulado de 12 meses), enquanto o mercado esperava 1,35%.

Falando em IPCA, o de abril foi de 1,06%, no ano em 4,29%, puxado pela alta dos pregos dos combustiveis. Apesar de ter
desacelerado frente ao resultado de margo, a mflagdo saltou para 12,13% no acumulado em 12 meses, acima dos 11,30%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cenario global permanece desafiador, com inflagéo alta e expectativas de continuagiio na elevagio de juros pelo Fed (banco
central norte-americano). Aqui no Brasil, os reflexos do cenério global levam o mercado a esperar novo aumento 1a Selic no
Copom de junho. O fato é que o cendrio atual tem sido marcado por alta complexidade. Ressaltamos os lockdowns da China,
medidas que atrapalham a recuperagdo mundial, principalmente o que s€ relaciona & cadeia de suprimentos. Com esse evento
imprevisivel somado a volatilidade trazida pelas eleicdes e as incertezas da guerra entre Russia e Ucrnia, a escalada da mflagdo e
dos juros como o grande obstaculo para o qual os investidores precisardo estar atentos para driblar. Assim, a renda fixa,
novamente, se torna atrativa, Mas nao podemos deixar de ponderar que a renda varivel no longo prazo possui boas expectativas
(por ser considerada barata no momento), mas devidos as incertezas, colocamos que a estratégia da gestdo ativa ser 0 cammho.
Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para 0 momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir
posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DL
Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) ¢ novos aportes ufilizar 0s ativos DI ou de
prazos médios. Para o IMA-B nio estamos recomendando o aporte no segmento ¢ de mesma maneira para os pré-fixados, pois
diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes findos tende a ser afetado.
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Composicio Por segmento

Benchmark

RS

IMA-B
Agdes 879.149,75 0,85
M ultimercado 665.138,77, 0,64
TPCA + 8% 394.010,60 0,38
CDI 32.264.694,00 31,09
IMA Geral 10.520.494 83 10,14
IRF-M 1 798.097,18 0,77
IPCA 10.057.323,78 9,69
S&P 500 793.170,34 0,76
Exterior 94.826,97 0,09
IDKA 2 g 19.074.458,03 18,38
IMA-B 5 15.999.880,76 1542
Ibovespa 1.881.268,35 1,81
BDR 38.480,53 0,04
SMLL 615.244,66 0,59
' Total: ! 103.792.747,85 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar urna comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo
conforme segye:

MES BASE

RENTABILIDADE ACLM ULADA Yo da Meta
R$
R$ 3.298.262,04

04/2022 3,3094% IPCA + 5,04% 54,99%
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