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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més,

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto &s caracteristicas e risco de cada
produto,

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto &s intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicagdo de instituicdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

5/202 1t e No 05/202
Fundos de Investimento i _} ! A """"\. Poinyes it 2 : ANO (RS)
(Va) (o) (Vo) (RS)

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,16% -12,24% -8,00% -1.793,25| -98.221,93
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 5,49% -20,23% -17,31% 4.287,05| -17.243,93
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,26% -1,68% -1,38% -1.244 43| -6.562,57
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,13% 0,47% 0,45% 902,63 1.852,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,18% 0,61% 0,33% 7.489,09] 21.374,30
BANRISUL PATRIMONIAL Fl1 RENDA FIXA LP 0,45% 1,29% -0,77% 10.450,00] -14.603,90
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,04% 4,77% 2,96% 15,760,00] 88.028,59
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 1,56% -0,79% 51.172,96| -85.342,05
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 2,25% -0,44% 23.519,66| 34.561,35
BB CONSUMO FIC ACOES 6,38% 5,36% 2,26% 20.43598] 7.518,45
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% 2,09% 1,06% 2.685,56 6.559,90
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,19% 0,64% 0,53% 1.603,59] 3.179,62
BB GOVERNANCA FI AGOES PREVIDENCIARIO 5,51% 15,96% 8,26% 24.863,20| 36.302,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.67% 3,06% 1L,51% 43.999,24| 89.737,93
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 3,60% -1,22% 8.161,69| -12.115,97
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 0,79% 0,47% 1.814,52| 12.101,53
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% -0,02% -1,87% 2.358,44|-115.457,28
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,28% 1,25% 0,99% 20.088,16] 29.940,32
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,03% 4,89% 3,09% 15.572,00] 87.195.61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,24% 1,22% 0,85% 9.796,62| 21.828.,85
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,24% 2,02% 0,72% 8.768,10 19.809,57
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,84% 3,53% 1,85% 73.502,53| 153.569,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,67% 3,14% 1,31% 78.496,80| 152.126,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,39% 4,05% -3,40% 140,28 -359.93
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% 3,63% -1,23% 81.562,82|-117.812,84
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,79% 0,51% 9.545,19 27.883,82
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO -0,43% -0,02% -1,22% -432,15] -1.236,64
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -3,7%% 10,08% 9,66% -1.702,54 549,01
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,12% 0,27% 0,26% 574,04] 1.994,23
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 6,62% 16,78% 10,25% 51.841,68) 77.608,21]
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 6,14% 14,12% 6,03% 7.177,65| 26.338,68
EIS\T({\):\;E? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 2.55% 13,46% 13,93% -1.587.62 47171
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,02% 3,59% -1,37% 2.051,10F -2.832,03
: = e : . £ ~ Total:| 571.860,60| 428.742,62
Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituiglo, sem a aulorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram oblidas a
partir de fontes piblicas ou privadas ideradas confidveis, cuja resp bilidade pela corregio e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av, Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEF: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugiio ou distribuiclo por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA., As informagdes foram obtidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregiio ¢ veracidade nio & assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059




Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

Enguadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alve % Limite Superior Status

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 67.430.870,70| 75,49% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art, 7°, 111, a 203.654,50) 0,23% 16,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 18.642.588,12] 20.87% 1,00% 30,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8%, 1, b 475.786,36) 0,53% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fl de Ag¢des Geral - Art. 8°, 11, a 1.257.750,42) 1,41% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, [11 1.195.052,41] 1,34% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 11 74.006,30| 0,08% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 43.168,62 0,05% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 80.322.877,42| 100,00% 97,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composigio da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

05/2021

RS
1.129.905,18| 1,26

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES

82.388,32] 0,09

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

469.025,31| 0,53

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

657.671,74] 0,74

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

4.244.145,59] 4,75

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

237993997 2,66

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP

1.533.630,00) 1,72

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

10.694.163,62| 11,97

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

3.934.561,35| 4,40

BB CONSUMO FIC ACOES

340.853,65| 0,38

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Li"

626.672,40) 0,70

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

566.917,19] 0,63

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

475.786,36| 0,53

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

6.602.068,32| 7,39

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

781.960,01f 0,88

BB [RF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.021.94437) 1,14

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.486.364,41| 1,66

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

7.229.940,32| 8,09

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.526.418,00] 1,71

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

4.047.508,85) 4,53

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

3.682.202,14| 4,12

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

8.923.29041| 9,99

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.805.218,34| 13,22

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

10.223,56{ 0,01

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.904.431,42{ 8,85

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

5616.830,55| 6,29

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO

99.354,70] 0,11

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I

43.168,62] 0,05

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

294.123,46) 033

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

834.508,45| 0,93

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11)

74.006,30] 0,08

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

203.654,50| 0,23

: S g Total:

89.322.877,42| 100,00

[Disponibilidade em conta corrente:

2,00/

IMontante total - Aplicagaes + Disponibilidade:

~ 89.322.879,42|
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Composi¢io por segmento

Benchmark

IMA-B 11,22 10.019.951,11
Agoes 1,94 1.733.536,78
Multimercado 1,23 1.095.697,71
CDI 14,33 12.796.161,57
IRF-M | 12,18 10.882.920,51
IMA Geral 14,64 13.074.103,59
IPCA 11,95 10.676.811,49
IDKA 2 17,38 15.525.358,72
IMA-B § 13,22 11.805.218,34
IRF-M 1,66 1.486.364,41
IMA-B 5+ 0,01 10.223,56
Ibovespa 0,11 99.354,70
BDR 0,05 43.168,62
S&P 500 0,08 74.006,30

‘Total: 100,00 89.322.877,42

Composigio da carteira - 05/2021

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
HMRISUL&UTOMATIGG FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FCCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENGIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP

B8 ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB CONSUMO FIC AGOES

8B FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CALXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES il FIG MULTIMERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

‘SICRED! INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCAC 15

VAR 95% - CDI

05/2021 Ano

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,51% | 9,92% 1,129.905,18] 1,26
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 8,70% | 10,80% 82.388,32| 0,09
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,01% | 0,01% 469.025,31] 0,53
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% | 0,08% 657.671,74| 0,74
BANRISUL FOCO IRF-M 1 F1 RENDA FIXA 0,14% | 0,19% 4.244.145,59) 4,75
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,98% | 1,18% 2.379.939.97| 2.66
BANRISUL PREVIDENCIA [PCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,08% | 2,19% 1.533.630,00{ 1,72
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.07% 1,36% 10.694.163,62( 11,97
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,19% | 1,53% 3.934.561,35| 4,40
BB CONSUMO FIC ACOES 7.64% | 11,00% 340.853,65| 0,38
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,56% | 0,62% 626.672,40[ 0,70
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 566.917,19| 0,63
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 7,53% | 9,98% 475.786,36] 0,53
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 098% | 1,25% 6.602.068,32| 7,39
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 241% | 2,61% 781.960,01] 0,88
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% | 0,16% 1.021.944,37) 1,14
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,19% | 1,49% 1.486.364,41| 1,66
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,04% | 0,04% 7.229.940,32 8,09
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0,08% | 2,12% 1.526.418,00] 1,71
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% | 0,06% 4.047.508,85| 4,53
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,14% | 1,07% 3.682.202,14| 4,12
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1,07% | 1,33% 8.923.290,41| 9,99
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,01% | 1,30% 11.805.218,34] 13,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,76% | 3,96% 10.223,56| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,39% | 2,61% 7.904.431,42| 885
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% | 0,16% 5.616.830,55| 6,29
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11 FIC MULTIMERCADO 0,63% | 1,17% 99.354,70| 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 1 587% | 9,38% 43.168,62| 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% | 0,02% 294.123,46| 0,33
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,29% | 10.73% 834.508,45| 0,93
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 7.66% | 10,62% 74.006,30] 0,08
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,38% | 2,65% 203.654,50( 0,23
o - . Total:] 89.322.877,42| 100,00

% Alocado por e rau de Risco -06[2021 .

5.8% BAIXO
- MEDIO/ALTO 27.7% S, ou '
o percentuais demonstrados
13.4%. mostram o volume alocado
: em % ;;po:]io a0 risco de
mercado, Saliento que a
BAIXO/MEDIO medida esta sendo ?evando
E5.5% em consideragdo o cendrio

~ atual e as expectativas,
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados ¢ a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IREF-M 1 Ihovespa IPCA +547% SAO GABRIEL
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,18%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,70%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,07%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,65%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,64%
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Evolugao Patrimonial
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AUSTRO CAPITAL

1.681.318,81

SV 8.815.387,30
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Management

SICREDI
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Encerramos o més de maio com retornos positivos tanto na renda fixa como na renda variavel. O Ibovespa ultrapassando
os 125 mil pontos, apds alta de mais de 6% no més e na renda fixa o IMA Geral (indicador que representa a evolugdo dos
titulos publicos em mercado como um todo) alcangando a rentabilidade de 0,61% no més. O més positivo foi devido ao: (i)
cendrio externo mais favoravel devido ao otimismo dos mercados globais com a recuperagdo econémica que permanece em
curso, superando preocupagdes com a inflagdo; (ii) retomada da economia nacional econdmico — conforme saimos da fase
mais aguda da segunda onda de covid e a economia reabre-, melhora nos nimeros fiscais — o resultado primério do governo
central registrou superavit de R$ 16,5 bilhdes em abril, levando o déficit acumulado em 12 meses a 7,9% do PIB (de 9,5%
em mar¢o); (iil) e alguns avancos nas discussdes das reformas administrativas e tributarias.

No cendrio externo, a inflagdo nos EUA surpreendeu para cima nos ultimos meses, com algumas taxas de variagdo
recordes. No entanto, o efeito sobre os mercados foi pequeno, mesmo os de juros, devido aos discursos de membros do
Fomc (Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve, o Banco Central dos EUA), de que isso ¢ devido a efeitos
transitorios e a politica monetaria ndo deve reagir a isso. Ainda nos EUA, os dados econdmicos americanos surpreenderam
negativamente, porém o efeito nos pregos de ativos foi reduzido. A baixa volatilidade no mercado de juros americano teve
reflexos nos pregos de outros ativos, com os de maior risco sendo beneficiados. O dolar perdeu valor em relago as outras
moedas, com destaque para alguns paises emergentes. Ja na China os indices de atividade relacionados a manufatura
mostram alguma desaceleragio.

Os principais indices das bolsas no exterior fecharam o més negativo, o inicio do més foi marcado por uma preocupagido
significativa em relagdo 4 inflagio americana e os projetos trilionarios de Joe Biden. Os estimulos e dados de inflagdo serdo
o norte que determinardo a velocidade em que o banco central americano diminuird os estimulos econémicos. Positivo foi
para as bolsas europeias, em linha com indicadores recentes na sinalizagdo de forte recuperagdo na regido da Zona do Euro
ja no segundo trimestre.

No Brasil, as projegdes para os indicadores fiscais de 2021, também foram revistas para refletir a melhora observada nos
Gltimos meses. O PIB do 1° trimestre também teve uma surpresa positiva, A variagdo trimestral foi de 1,2% T/T, acima do
que o mercado esperava. O risco “cronico”, no entanto, persiste. Aliada de curto prazo, a inflagdo elevada pressiona as
despesas indexadas e restringe o orgamento da Unido.

Durante 0 més de maio, houve a mais recente decisdo de politica monetaria do Banco Central: conforme esperado, o
Copom elevou a taxa Selic em 0,75 ponto percentual para 3,50%. A expectativa para a taxa basica de juros, a Selic, no final
de 2021 aumentou de 5,50% para 5,75% ao ano. Esta expectativa tem correlagdo com o principal tema na seara economica
atualmente, que certamente ¢ a inflagdo, tanto no mercado local quanto no internacional. No Brasil, por conta das pressoes
de custos sobre bens industriais e da mudanga no cendrio de bandeira tarifaria para o fim do ano, de amarela para vermelha
2. Ja o efeito inercial e o maior crescimento econémico geraram efeito liquido de +0,30 p.p. na proje¢do de inflagdo de
2022, que subiu de 3,5% para 3,8%.

Falando de inflag@o, pressionada pela alta da energia elétrica, a inflagdo oficial no Pais (IPCA), subiu 0,83% em maio de
2021 na comparagio com abril, conforme dados do IBGE, divulgados nesta quarta-feira (9/6). Essa foi a maior taxa para o
més desde 1996, quando atingiu 1,22%. O dado ficou acima do esperado. O indice acumula alta de 3,22% no ano ¢ de
8,06% nos ultimos 12 meses. O INPC de maio teve alta de 0,96%, acima do resultado de abril, quando havia registrado
0,38%. O resultado de maio é o maior para o més desde 2016, quando registrou 0,98%. O indice acumula, no ano, alta de
3,33% e de 8,90% em 12 meses.

O Ibovespa encerrou o més em alta acumulada de 6,16%, aos 126.215,73 pontos, renovando o recorde nominal, como
pano de fundo dessa performance, estrategistas veem o efeito global de reabertura da economia em algumas regides do
mundo, a alta de commodities e a melhora no ambiente politico para reformas estruturais pelo Congresso no Brasil. O
dolar, por sua vez, acumulou uma queda de 3,81% em maio, ligeiramente superior 4 queda de 3,49% registrada em abril.
Com isso, a alta de 2021 foi de apenas 0,72%.

Relallt':riu para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagies foram obtidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correglio e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatdrio sc refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Mais um més de volatilidade, mas que terminou com otimismo no mercado local dado a melhora nas perspectivas de
crescimento e com o fiscal surpreendendo positivamente. Mantemos a percepgdo que os ativos locais estio bastante
descontados e possuem uma assimetria atrativa, porém ainda mantemos uma alocagdo de risco baixa dado que o pais tem
diversas questdes por enderecar. Devemos observar o desenrolar da CPI do Covid, que vem apresentando um grau de
sensibilidade considerdvel em relagao aos ativos de risco do Brasil, além da alta expectativa em relagdo aos dados
econdmicos a serem divulgados. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a aceleragdo da inflagio e
os estimulos que seguem sendo despejados na economia. A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto
de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do
risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da economia. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja,
0 mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada™ ao assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas
utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os de médio e gestdo mais eficiente. Acreditamos que a
melhor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.

Composicio por segmento

Benchmark RS

IMA-B 10.019.951,11 11,22
Acgdes 1.733.536,78 1,94
Multimercado 1.095.697,71 1,23
CDI 12.796.161,57 14,33
IRE-M 1 10.882.920,51 12,18
IMA Geral 13.074.103,59 14,64
IPCA 10.676.811,49 11,95
IDKA 2 15.525.358,72 17,38
™MA-B 5 11.805.218,34 13,22
IRF-M 1.486.364,41 1,66
IMA-B 5+ 10.223,56 0,01

Ibovespa 99.354,70 0,11

BDR 43.168,62 0,05
S&P 500 74.006,30/ 0,08

= Total:] : '89.322.877,42| 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA e dicico

R$
05/2021 RS 428.742,62 0,4725% IPCA + 5,47% 5,53 %

RECOMENDACOES:

a) Resgate $700 mil do Fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS ¢ alocar BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n® 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestdo 2017/2020

Analise do Relatério Conjuntura Econdomica Financeira do Més de Maio de 2021

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legisla¢do, os investimentos
em maio tiveram rentabilidade de 0,64 % positiva. No més de maio, tivemos retorno positivo. A
melhor forma de nos protegermos é a manutengdo da cautela, uma carteira diversificada e o
monitoramento, com isso minimizamos os riscos. A fim de protegermos o patriménio do IPRESG ¢é
a manuten¢do da cautela, uma carteira diversificada e o monitoramento, com isso minimizando os
riscos. Conforme recomendado, qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre seré feito
apos consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestdo e Risco para que possamos escolher

a melhor opgdo para o momento.

Sao Gabriel, 28 de junho de 2021.
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