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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informacdes com nossos clientes, ou
s¢ja, & a prestagiio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente. nos bascando em um processo cficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto pademos emitir um parceer quanto s caracleristicas ¢ risea de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, nao nos
permitindo a indicago de instituicdes financeiras.

Relatério para uso exclusive do RPPS, ndo sendo permitida a reproducdo ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigdo. sem a
autoriza¢io da EMPRESA. As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela corregdo e veracidade néo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade cm reais do més e do ano. Ambas infi

data-base do més deste relatorio.
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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

més, altimos seis meses e do ano.
brmagoes estdo sendo utilizado a

-3,75% -69,47% -69,43% | -15.841,18| -477.678. 16
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% 27 49% 27.97% 0,00[ -19.626,59
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIES TRATLGTA 0,155, 1of% -0,93% 576,77 -3.670.11
BANRISUL ABSOLUTO FIRINDA FINA L= 1.05% 5.64% 551% | 3827306 184.042.75
BANRISUL AUTOMATICO FI RIENDA FINA CURTG PRAZG 0,83% 1342 430% 469547 20.348.38
BANRISUL FOCO IMA G FLRENDA FINA LD 0.41% 4.13% 4,13% 859133 8291132
BANRISUL FOUG TRE-M 1 F1 RENDA FINA 0.91% 198% 4.88% 116751 599958
BANRISUL ON NI (BRSRY) 777 2.01% 3,807 475% 48525 -608.04
BANRISUL PN N1 (BDRSRo) o “12,45% 6.2%% -6,54% | -1.798,03]  -504.33
BANRISUL PREVIDENCIA [PCA 2074 [l RENDA FIXA LP 1,04% 5.80% 566% | 17.900,00] 141.681.90
BB ACOES BOLSA AMERICANA F] ACOES -7,44% -17,8p% -17,82% -7.293,59 -19.659,45
BB ACOES BOI SAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 7.71% 16,1 % -1561% | -7.431.67] -16471.29
BB AGRO FIC ACOLS 13.39% 6.74% 762% | -27.812,03] -14.842.86
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.33% 3.71p 371% | 28.098.42] 319.674.88
BB ALOCACAO ATIVA RITORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0.46% 1321% 430% 1181849 105.786.82
BR CONSUMO FIC ACOLS 14.47% 25, 1p% -25,32% | -30.636,08] -61.385.38
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 021% 5,06p% 4,93% 144377 31.653.73
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% 4.970% 4,87% 5.169,56] 24.019.99
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 11,79% 6,677 -6,80% | -48.418,72] 2642405
BB IDKA 2 ITTULOS PUBLICOS Il RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.27% 6.63p% 646% | 21.269,58] 486.069.26
BIIMA-B 5 1IC RENDA FIXA PREVIDENCIARIG LP 0,327, 6,631% 6.47% 7.048.94] 113.436.68
BB IMA-E FI RENDA FINA PRIVIDINCIARIO 0410, 4.08bs 426% -3.109,58] 31.032.43
3B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERI'NCIADO DI PREVIDENCIARIG | 1.03% 5.65%% 554% | 160.359.25] 777.920,22
CAINA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS F1RI NDA FINA 1.03% 5.82%h 5.66% 17.634,00] 140.125.,07
CAIXA BRASIL 11T RENDA FLINA REFERENCIADG DI LP 1.06% 5.69%% 5.60% | 130.806,57] 647.947.10
CAINA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,23% 16810 4,59% 9.639,12[ 183.909.20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P 0.22% 6,551 641% | 2583411 68020886
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,33% 6.67% 651% | 46.379.26] 831.063,72
CAIXA BRASI IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 15 -0.38% 4,001 4,25% | -31.205.66] 335.008.04
CALXA BRASIE IRF-M 1 HTULOS PUBLICOS FLRENDA FIXA 0,91% 4950 4,.86% 6.168.13]  31.678.07
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 111 FIC MULTIMERCADO 1,98% 0,21 0,34%, 187732 35095
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMIRCADO 0,22% 12,060% 12,06% 250,44] 11.730.66
[CAIXA INSTITUCIONAL FI ACORS BDR NIVEL 1 0.83% 26,139 27,33% 304,290 -14.297.13
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.80% 1228 4,14% 3.194.12] 2941156
CAIXA SMALL C APS ATIVO FI ACOLS -16,29% 19,04 -1947% | -98.292.73] -122.105.54
ISHARES [BOVI-SPA FUNDO DE INDICE (BOVATT) 11,43% 5,83} -5,79% |-211.456,09] -61.311.50
ISHARLS S&I 500 INVES FIMENTO NO EXTERIOR FIC DI FUNDO DL INDICE i P St | Semis) awngess
(INVBLLY
ISICREDI BOLS A AMERICANA FI MUL TIMERCADO LD 7.82% 1747% -17.54% | -23.381.97| -58.665.62
SICREDLUINSTITTUCIONAL IMA-B FIC RENDA FTSA LD -0,43%, 3,054, 4,15% 903.98]  8.426,15
SICREDTLIQUIDEZ FMPRESARIAL FIRENDA FINA 1.02% 551% 5.40% 328534)  16.642,30
= ; Total:| 53.580,58(4.297.954,81




Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA e -3, g.‘i
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP :
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP
BANRISUL ON N1 (BRER3)

BANRISUL PREVIDENGIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP
B8 AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMO FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B IMA-B F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL BESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDIGE (BOVA11)

SICRED! BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADQ LP

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA
=20 =10 v}

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3}

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL 1
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMD FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISMARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAT)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
-100 =50




Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteracdes

Enquadramento

Vator Aplicado
(R3)

%o
Aplicado

% Eimite
alvo

%o Limite
Superior

Status

FL 100 titalos TN = At 77,1, *h" 67.528.295,55| 63,40% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
Fl Renda Fixa - Art, 7 111, "a® 32.474.676,97) 30,49% 25,009 65,00% ENQUADRADO
FI Agles - Art. 8, 1 1.319.085,98 1,24% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
LTE - Art, 8,11 2.366.994,00[ 2,22% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
:-iundu de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 97, A, 530.474,00|  0.50% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agoes BDR Nivel 1 At 9", A, 111 126.094,81] 0.12% 1,50% 10.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art 107 ] 1.163.169,68) 1.09% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Abivos nio provistos 4.903 1.002.654,93] 0.94% - - DESENQUADRADO
Total: 106.511.445.93] 100.00% 98,50"




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentes do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composicao dos investimentos por henchmark ¢ um grafico com a porcentagem mvestida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

H6/2022
s,

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA s5d.652.00 0,52
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 39292107 027
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 4107.902,04]  3.50
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 296:990.57] 25
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2088.433.42] 1,96
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 128.844.06] 0,12
BANRISUL ON NI (BRSR3) 37.071.86] .03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 17.910,00] 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA [FCA 2024 FI RENDA FIXA LP 174052000 163
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 90691491 0,09
BB ACOLS BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL ] 2001737 nox |
BB AGRO FIC ACOES 17982308 017
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO K356230.90 ®ux
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ 2366472.84] 2,41
BB CONSUMO FIC ACOES 181.056.41] 0,17
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 67170635 0,63
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 325,003,830 0.3
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 162370.24] 0,34
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8014.168,14] 7,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 220586404 200
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 762.333.66] 072
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15.791.264.69] 1483
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1732.546,00] 1.3
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.463.939.73] 11,70
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 419305400, 194
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11566.372.50] 1086
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13.949.902.09 1310
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 82155191 771 |
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 684.002.34] 0,04
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11 FIC MULTIMTRCANO 101.952.07] .10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES LV FIC MULTIMERCADO L T30.66] 0,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 3707744 003
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 5730271 0,05
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES S05.144.76] 047
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 2366.994.00] 222
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 530.474.00] 0,30
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 275.780.60] 0,26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 201308940 020
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 324.919.02] 0,31
Total: 106.511.445,93] 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 20.812.75
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 106.532.258,68




Composieno por sesniento
b %

9,15 9.743.831.51
Agles 0,73 778.331,59
Multimercado 0.63 673.706,35
IPCA - 8% 037 392.921,07
DI 31.23 33.367.382,58
IMA Geral 9.99 10.644.664.33
IRI-M | 0.76 §12.846.40
IFCA i 9.01 10.232.592,93
S&Pso0 L i 0.84 §96.946.10
Fxterior 0,08 89.017.37
IDKA 2 18,38 19.580.540,63
INA-R 5 15,19 16.175.766,14
lbovespa i 242 2.580.676,73
BDR 0,03 37.077,44
SMLI 047 505.144,76
I Total: 100,00 106.511.445,93

0,28
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP _m 1,498
BANRISUL ON N1 (BRSR2) ggg
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 Fi RENDA FIXA LR ‘1.!\&: TG
3,09
BB AUOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIS AGOES BOR NIVEL 1 ?.l):}'
poo0017
B8 ALOGAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO s s - 8 03
e 241
BB CONSUMO FIC AGOES | - (117
063
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B 3%‘:
5 L O

Be

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADOD O

Composigido da carteira - 06/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXAE =0 a2

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP presnsemsitesns 3 66
s

DA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR|C (s misa s e - 7 52

B3 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA ottt L

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA MU RENDA FIxA

CAIXABRASIL IMA-DLS TITULOS PUBLICOS Fi R NDA FIXA LP Sess

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXa b -
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

ano corrente bem como o valor e

ALOCACAO ! ey

RS Yo

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA g 41,24% 554,652,00 0.52
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0.24% | 0260 19292107 037
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.01% | 6,057, LI07.002.04) 386
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.02% | 0.04% 290,990.57] 0.28
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP i 1060 | 1.05% NIRRT
BANRISUL FOCO IRF-M | F1 RENDA FIXA T 0wty | D28, “awsdaoel 002
BANRISUL ON N1 (BRSR3) B IRECETHE T I AR T e
BANRISUL PNB N1 (BRSR4) 11420 | [1.82% 1791000, 0.02
BANRISUL PREVIDENCIA TPCA 2024 FI RENDA TIXA LP 0.18% | 1,00% 170,520,000 1.63
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 14.20% | 11.89% 90641 4] 0ne
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 11,83% | 11,08% 8901737 0.0%
BB AGRO FIC ACOES 7.04% | 7.46% 170800080 0,17
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L% | L07% $.856.23000 803
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO T 256647284 241 |
BB CONSUMO FIC ACOES 10.10% | 12.20% TIRLOS6AT 0.7
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 08 | 0.42% 673.706,35] 0.63
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% | 0.04% 325.063.83] 0.31
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 9.10% | 9.15% 162.370.24] 034
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L38% | 1.24% $.014,168 14 7.52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 126% | 1.15% 2.225.864.04 200
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 209% | 2.20% 762.333,60] 0,72
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.01% | 0.0d4% 15,791 264,60 1483
CATXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 1.94% 1.732.546,000 1,63
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.05% | 0,05% 12.463.939,73 11.70
CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.57% | 0.88% 4193054000 3.94
CAIXA BRASIL TDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P 13 | 1.27% L1.566.372.500 10,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.23% | 1,14% 13.949.902.00 13,10
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.05% | 2.19% R.215.536,91] 7.71
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 0.17% 1 0,28% 684.002.3d] 0.0
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES [1] FIC MULTIMERCADO 3.50% | 4.45% 101.952,07 0.10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO Ld2% | 7.21% 111.730,66] 0,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 12.50% | 11.68% 3707744 003
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.01% | 0.03% 57.302,71] 005
CAIXA SMALL CAPS ATIVO ¥l ACOES 10.90% | 12.77% 505.144.76] 147
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA 1) 8.00% | 8.98% 2366904000 222
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 13,64% | 12.98% S30.474.00f 0.50
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 13,70% | 11.87% 275,780,600 0.26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 203% | 2.20% 211308040 00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0.04% 12491902 031
Total:] 106.511.445,93| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 06/2022

5.1%
MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO

AR 8%

O Grifico ao lado se refere a
cxposicdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou s¢ja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado, Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragiio o ¢endrio
atual © as expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks seleciq
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

EMA Geral

IMAB |

IRE-M 1

Betichmarks

Ibovespa

nados e a rentabilidade acumulada

¢do Patrimonial; b) Percentual

IPCA + 5/14% SAO GABRIEL

012022 0,21%% -0.73%, 0,63%, 6.,98% 0,95% -0,02%
(122022 0,739, 0,54% 0.73% 0.89% 429 0,73%
03 2022 1,33% 2.65% 0.78% 4.22% 2,04% 1.91%
(4 2022 00,549, 0.83% 0, 75% -10,10% 1,47% 0,65%
03 2022 0o, 0,97% 0.95% 3.22% 0,88 0,91%
06 2022 0,43%, -0.36%, 0.93% -11,50% 1,08% 0,05%




Evolugao Patrimonial
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AUSTROGAPITAL || 554 652 00
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BB |
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVEST

No més de junho, a curva de Juros se clevou novamente em todos os vencimentos, N
das continuas pressdes inflaciondrias globais, consequentes indicagdes de altas de Jjurg
No longo prazo, estd relacionado a preocupagoes com a politica fiscal local, devid

EOVEINO para tentar conter a inflagdo, como a PEC dos Combustiveis e novos auxilios s

No exterior, o cendria econdmico fica cada vez mais desafiador para muitos paises,
Ao mesmo tempo em que dados de nflagdo permanecem clevados ¢ bancos centrais fics
uma possivel desancoragem de cxpectativas de inflacio, dados de atividade comegain|
chance de a economia mundial entrar em recessio. Em Junho, os dados de inflagi
voltaram a subir, mostrando que a alta de pregos ainda ndo “fez pico”. A inflacdo em 1
alto em quase todos os paises, com destaque para EUA (8.6% a.a.), na Zona do Euro (8,

Na questio dos Bancos Centrais, o discurso de seus membros nas reunides de polit
sua maioria na metade do més, ¢ no simposio de Sintra, organizado pelo BCE (Banco
mostraram grande preocupacio nio a
expectativas de médio
reunioes,

¢ longo prazo. Dessa forma, todos prometeram mais aument
€ muitos surpreenderam os mercados com movimentos mais fortes.

Por aqui podemos colocar que
terminal. O panorama inflacionari
deterioragio do comportamento via aumento do risco fiscal explicam essas revisdes.
empenho de Banco Central em persegulr o centro da met
Acreditamos que as decisoes de politica monetdria continuardo a lidar com duas fo
processo decisorio: o cendrio internacional — em particular o gr
politica fiscal no Brasil,

O quadro fiscal ficou mais incerto nas ultimas semanas. Ha um av
dispéndios governamentais. Algumas medidas devem ficar
consequencias para a trajetoria da divid
clevam a do proximo ano. A
inflaciondrio,
prolongado.

despeito dessa mudanga de pregos relatives, ndo n

Falando de inflagdo, em junho o IPCA fechou junho em 0,67%,
més anterior, quando o indice ficou em 0.47%. O
forte peso no indice,
tamilias dc b
contra .45 ¢m maio.

resultado foi puxado principalmente p

A renda fixa, globalmente, nossa leitura de que o I'iED. principal Banco Central
alguma “dor” wos mercados

75bps nas Fed Funds, além de indicar taxas terminais acima do neutro. Apos esse mov

passa a oscilar entre Inflagio e Recessdo, o que mantém o ambiente para tomada de risco

penas com a inflagio elevada vista nos dados, m

a0 longo desse ciclo de aperto monetério temos vist
O mals persistente que o inicialmente projetado, of
4
a4 contribuiram para a desenco
au de aperto monetario d
anco de pa
restritas a 2022, mas out

a publica. As desoneracdes recentes reduzem a p

que ainda requer atengdo. A inflagio exige que a taxa de juros perman
informou hoje o 1BG]

além do custo com roupas e mensalidade do plano de sande. Ja o
aixa renda ¢ ¢ usado como referéncia para reajustes salariais ¢ beneficios

durante o combate da inflagio mostrou-se acertada e 0 mes

IMENTO

0 curto prazo, atribuimos ao reflexo
s tanto nos EUA quanto no Brasil.
0 principalmente as iniciativas do
ciais.

em especial para os desenvolvidos.
ram mais “hawkish” para combater
a mostrar fraqueza, aumentando a
b divulgados nos principais paises
P meses chegou a um patamar mais
6% a.a.) e Reino Unido (9,1% a.a.).

ca monetdria, que aconteceram em
Central Europeu), no final do més,
as também com desancoragem de
s de taxas de juros nas préximas

© revisdes sucessivas da taxa Selic
cenario global mais adverso e a
Ademais, questionamentos sobre o
rajem das expectativas de inflaco.
tes de incerteza exdgenas ao seu
0 Federal Reserve — ¢ os rumos da

tas que ampliam desoneracdes e
ras tém cardter permanente, com
rojecdo de inflagdo para 2022, mas
tamos uma alteragdo do quadro
eca clevada por um periodo mais

E. Houve aceleragdo em relagdo ao
los gastos com alimentos, que tém
INPC que calcula a inflagdo para
do INSS, subiu 0,62% em junho,

g

do Mundo, ndo hesitaria em gerar
mo surpreendeu com uma alta de
nento a tematica de investimentos

instavel.
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No Brasil, a dindmica de inflagdo segue desfavoravel enquanto “cancladas™ do governo entram em campo para derrubar
precos de combustiveis e energia. Essas e outras medidas populistas, mirando as eleigdes — que agora passam a ganhar
relevancia — tendem a deixar o trabalho do Banco Central ainda mais duro, ¢ assim ¢ mesmo deve estender o ciclo de
aperto na Selic para 13,75% a.a. e manter em patamar elevado por longo periodo. Nesse ambiente obscrvamos prémios

elevados embutidos nos ativos locais. Assim, no més, vimos perdas importantes no Real, Bolsa e em menor magnitude na
Renda Fixa (especialmente na parte longa).

J4 a bolsa, o Thovespa encerrou o més com valorizagdo de -11,50% ¢ o S&P 500 -8,26% (USD). A conjuntura nos
mercados desenvolvidos é muito semelhante, os barcos centrais subestimaram a possibilidade de uma inflagio duradoura e
demoraram para iniciar o aperto monetario. Assim, as taxas de juros basicas ao redor do mundo vio ser corrigidas de forma
mais tempestiva, elevando a possibilidade de “Estagflagiio”. Nesse sentido, os mercados de agdes cstio se ajustando a cssa
nova realidade.

A China vive um cenario um pouco diferente, os casos de covid comegam a diminuir e 0s grandes centros urbanos estdo
no processo de reabertura, Contudo, os nimeros de atividade ainda devem vir mais negativos, Esse menor creseimento
mundial também esta afetando os precos das commodities, especialmente metdlicas. Para o petroleo, as sangdes contra a
Rissia ainda mantém os precos elevados, mas OPEP+ confirmou um aumento na produgdo. Semelhante ao resto do mundao,
inflagfio ¢ a principal preocupagio no Brasil. Para combaté-la, o governo aprovou medidas para diminuir o ICMS sobre os
combustiveis, gas e energia. Medidas populistas como essa devem ser usadas para alavancar a campanha cleitoral do atual
presidente, que estd encontrando dificuldades em liderar nas pesquisas de intengao de voto,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O ritmo de expansdo da atividade mundial devera arrefecer ao longo dos proximos trimestres em resposta aos ciclos de
aumento da taxa de juros implementados por diversos bancos centrais. A nossa cleigao doméstica, na parie final do ano, a
desaceleragdo do crescimento global, a pressdo inflacionaria e a alta de juros constante caracterizam um cenario que pode
culminar em uma recessio. Para o segundo semestre, a reversdo de parte das medidas (beneficios sociais) e o aumento da
taxa Selic devem prejudicar o desempenho da demanda interna. Ainda estamos longe de ver um céu de brigadeiro ou um
mar de 4guas verdes cristalinas no mercado financeiro global, ¢ o segundo semestre deste ano guarda mundo alora
surpresas que podem deixar investidores para tris na dificil jomada de encontrar a melhor alocagao possivel. Por isso.
seguranga ¢ algo extremamente importante neste momento. AsSim permanecemos com nossa linha, ou seja. o mais
recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada™ ao assumir posi¢ocs mais arriscadas, a volatilidade nes
mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar atives DI. Quanto as despesas. utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRE-M1 ¢ DI) ¢ novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos medios. Para o IMA-B
ndo estamos recomendando o aporte ho segmento ¢ de mesma maneira para 0s pré-fixados, pois diante da expectativa de
alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de mvestimento, os titulos
publicos, diante das scguidas clevagdes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos csta
exposicdo, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um plangjamento para nio ocorrerem
surpresas ali na frente.



Na renda varigvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento cpm viés passivos e entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a PENsar que a renda varidvel vai deixdr de ser atrativa, mas nfio, somente

devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestio ativa neste segmento,

Compasicdo Por seomento
RS

9.743.831,51

778.331.59

________________ 673.706,35 0.63
mmmmmmmmmm - 392.921,07 037
3.367.382,58 31,33

IMA Geral 0.644.664.33 9,99 ‘i
1RT- . 812.846.40 0,76
ca (232,592,093 9.0
sapso0 Frr g 896.946. 10 0,84
Exterion 89.017,37 0,08
; - e | 10.580.540.63 18.38
"""""""""""""" e, S T 15.175.766.14 15,19
b 580.676,73 2.42
37.077,44 0,03
SMLI. ‘ ‘ il : 505.144,76 0,47

e T 'mra‘l;L_ 104.511.445,93 100,00 J

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.

Finalizando o mas conseguimos visualizar uma comparacao com a meta da politica de invlestimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA META
RS %
RS 42979548 4,297 7%

Yo da Meta

062022 IPCA +5,04%

e

52,98%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELH((S) SOBRE A ANALISE DHSTE RELATORIO ESTAQ EM
ANEXO AO MESMO.

Referéneia Gestio e Risco




I,N STITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAQ GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/1 0/2001.

Gestdo 2021/2024

Analise do Relatério Con juntura Econdémica Financeira|do Mgés Junho de 2022

A Politica de Investimentos continua desenquadrada cohforme legislagdo devido 2
liquidagsio do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multfpar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) ¢ do Fundo Austro Multisetorial, Os investimentos em| Junho tiveram rentabilidade
positiva de 0,05%. Embora com a rentabilidade baixa em junho, val¢ destacar que a rentabilidade
acumulada do primeiro semestre atingiu 52,98% da meta atuarial para o ano de 2022. Para o
segundo semestre, os beneficios sociais € 0 aumento da taxa Selic deyem prejudicar o desempenho
da demanda interna e mundo afora surpresas que podem deixar investidores para tras na dificil
jornada de encontrar a melhor alocag@o possivel. Por 1ss0, seguranca & algo extremamente
importante neste momento. Desta forma, 0 mais recomendado para ojmomento ainda € a “cautela
controlada” ao assumir posicdes mais arriscadas pois a volatilidade nos mercados deve Se manter
Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre sera feito [apos consulta a opinido dos

consultores da Referéncia Gestio e Risco para que possamos escolher a melhor op¢do para o

momento.

Séo (abriel, 27 de julho de 2022.
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