A¥E
s
REFERENCIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SAO GABRIEL/RS

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

11/2022

Av. Getiilio Vargas 1151 —sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059




Aba1x9 apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, altimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagGes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatdrio.
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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -2,96% -50,80% -84,38% | -11.471,72| -626.466,36
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADQ CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% -27,97% 0,00] -19.611,76
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,14% -0,93% -1,58% -534,94]  -6.247,14
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,00% 6,62% 11,28% 54.218,96| 448.466,72
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,85% 5,38% 8,96% 6.826,08| 50.257.48
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0,03% 4,91% 8,56% -431,34] 150.504,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,92% 6,36% 10,48% 1.234,55| 12.878,03
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -9,52% -3,76% -6,45% -3.843,08 -906,18
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) -13,99% -2,85% 2,80% -3.203,90(  1.505.39
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,12% 0,78% 5,34% 19.290,00 183.318,77
BANRI~SUL RPPS FI RENDA FIXA -0,52% 1,97% 1,86% -2.677,19| 12.585,79
BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACOES 5,64% 1,89% -9,16% 5.348,88( -10.109,52
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVELT 7,08% -0,57% -9,48% 6.317,11] -10.002,08
BB AGRO FIC~ ACOES -5,24% -4.77% 1,10% -10.891,94)  2.140,61
BB ALOCAC{\O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,08% 4,41% 7,68% -7.510,22| 647.245,02
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,11% 4,68% 8,47% 0,00 151.827,37
BB CONSUMO FIC ACOES -14,61% -11,42% -22.58% | -32.114,41] -54.743 41
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,44% 5,72% 10,61% 3.001,50( 68.132.11
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 6,03% 10,12% 9.126,29| 53.915,79
BB GOVERN‘ANCA FI ,e}c()Es PREVIDENCIARIO -3,87% -0,27% 5,18% | -16.46231( 20.156,54
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,65% 2,07% 8.01% -43.444,97| 576.554.33
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,37% 2,53% 8,52% -8.371,97 156.290,20
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,76% 2,03% 6,31% -5.943,85| 46.007,71
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,02% 6,63% 11,34% | 211.511,25(1.777.479,80
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,11% 0,54% 5,10% 18.987,09] 180.414,52
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,88% 5,67% 9,52% 9.171,91| 14.64524
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,04% 6,66% 11,39% | 183.071,97(1.481.567,85
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,09% 5,17% 9,45% 2.036,40| 328.913,10
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,71% 1,81% 771% | -68.727,09| 789.647,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,35% 2,65% 8,67% | -49.825491.113.422,67
CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,83% 2,20% 6,45% | -70.163,59| 508.055,99
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 6,37% 10,46% 6.650,97| 68.394,35
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IIT FIC MULTIMERCADO 0,00% 4,15% 1,86% 0,00 3,21
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,07% -6,66% 4,19% <7551 3.637.03
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 6.91% 5,37% -24,94% 2.492,15| -12.813,26
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,81% 521% 8,65% 0,00] 50.152,85
CATXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -11,19% -9,87% -12,72% | -68.976,44| -79.755,75
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) -3,00% 1,50% 7.65% -17.901,10] 248.514,85
ils‘%x};{lgl? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 6.27% 10,53% 18,06% | 2108152 422040
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08% 6,86% 9,88% 628485 17.842,71
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,06% -0,58% -0,97% 9,21 -154,13
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -0,70% -1,28% 3,16 -42,79
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,09% 3,26% -7,25% 17.804,81 -24.262,35
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,77% 2,33% 6,54% -1.667,55|  13.269,07
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL F1 RENDA FIXA 1,01% 6,55% 11,11% 10.616,50| 57.350,18
' ' Total:| 170.911,78[8.394.203,41




Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes

FI 100% titulos TN - Art, 72, 1, "b" 65.201.230,67| 57,14% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 11, "a" 43.232.854,33| 37,89% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI Agbes - Art. 8°, [ 1.441.191,93( 1,26% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 L.711.794,00( 1,50% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
;undo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9, A, 420.037,80 037% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, TIT 134.047,90( 0,12% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, | 1.124.005,63| 0,99% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, I1 19.138,20{ 0,02% - - DESENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 822.23540| 0,72% - - DESENQUADRADO
Total;| 114.106.535,86] 100,00% 98,50%




IMA-B 8,55 9.757.726,75
Agoes 0,74 849.666,22
Multimercado 0,62 710.184,73
IPCA + 8% 0,34 390.344,04
CDI 42,55 48.552.139,30
IMA Geral 9,24 10.539.827,82
IRF-M 1 0,76 864.010,09
IPCA 5.53 6.309.225,54
S&P 500 0,73 830.463,10
Exterior 0,08 95.486,58
IDKA 2 14,27 16.280.464,59
IMA-B 5 14,47 16.506.372,01
Ibovespa 1,59 1,815.431,03
BDR 0,03 38.561,32
SMLL 0,48 547.494,56
FIP 0,02 19.138,20

Total: 160,00 114.106.535,86

Composigdo da carfeira - 11/2022
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% Alocado por Grau de Risco - 11/2022

ALTO
O Grafico ap lado se referea

4% exposicdo eni risco da [
MEDIO/ALTO carteira de investimenta do
o BAIXO RPPS, au seja, 0s

1.3% 45.3% percentuais demonsirados
BAIXO/MEDIO < mestram o volume alocado
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R Al

mercado, Saliento gue a
medida esta sendo levanda
em consideragio o cenirio
atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Varidvel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Thovespa TIPCA +5,04% SAO GABRIEL

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% -0,02%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,73%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,91%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,65%
05/2022 0,91% 0.97% 0,95% 3,22% 0,88% 0,91%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11,50% 1,08% 0,05%
07/2022 0,46% -0,88% 1,06% 4,69% -0,27% 0,45%
08/2022 1,40% 1,10% 1,23% 6,16% 0,05% 0,90%
09/2022 1,26% 1,48% 1,11% 0,47% 0,12% 0,79%
10/2022 1,02% 1,40% 0,96% 6,53% 1,00% 1,44%
11/2022 -0,06% -0,79% 0,94% -3,06% 0,82% 0,15%




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMEN TO

Em novembro, a Bolsa brasileira, cimbio e a curva de Juros foram pressionadas pelo aumento de riscos fiscais. O
mercado continua preocupado com as seguintes questdes: 1) quem far4 parte da equipe econdmica do novo governo eleito,
€ 2) qual sera a agenda fiscal, principalmente, em relagdo 2o teto de gastos. Com sinais ainda mistos, investidores t&m
ficado cada vez mais preocupados. Com isso, o Ibovespa caiu -3,1% em reais e -4,6% em dblares, bem abaixo das bolsas
globais que tiveram forte alta de 7,6%. O Real também foi a finica moeda dentre as principais moedas que se desvalorizou
frente ao délar. A curva de juros apresentou abertura relevante em relagio ao més anterior em todos os vértices. O
movimento refletiu o aumento da aversdo a risco no mercado brasileiro apos a conclusdo da corrida eleitoral e em meio as
discussdes da PEC da Transigdo, que visa ultrapassar o teto de gastos de maneira substancial, o que eleva o risco fiscal.
Assim os IMAs nao reagiram bem.

Indo para o cenario externo, em nossos relatérios mensais anteriores haviamos mencionado que 0 panorama americano
estava caminhando para uma inversio completa da curva de juros, um sinal preditivo de recessio econdmica, A surpresa
favoravel da inflagio e a possibilidade de um aperto monetario menos agressivo por parte do Fed animou os mercados,
embora a probabilidade de recessio para o proximo ano siga elevada. Apesar da leve melhora nas perspectivas, o panorama
ndo sofreu alteragdes significativas no més.

setembro. Ao longo das semanas seguintes outros membros do FOMC elucidaram em que patamar as novas projecdes de
juros estariam, com membros mais dovish falando entre 4,75% e 5,25% e os mais hawkish dizendo entre 5% e 7%. A
principal razio para a melhora do humor do mercado em novembro foi o dado de inflagdo ao consumidor (CPI) nos EUA,
que saiu dia 10denovembro.

A Europa ainda sofre as consequéncias da guerra e da conducio da politica monetéria do Banco Central Europeu (BCE).
A probabilidade de recessio no continente scgue aumentando em virtude da elevagio dos riscos.

A China por anos tem sido a grande “locomotiva” global, a partir da expansdo do crédito no pais e atrelado ao setor

imobilidrio, que se desenvolveu de maneira muito rapida, passando a ser representativo de cerca de 1/4 do seu PIB. No

Vindo para o Brasi, ao longo de novembro vimos forte reprecificagdo da curva de Juros no Brasil. Como resultado do
acirramento da incerteza fiscal, os mercados migraram da precificagio de corte antecipado de Jjuros— no primeiro trimestre
de 2023, para postergaciio, seguida pela projegdo de estabilidade, e hoje precificam altas no préximo ano. Essa forte
reprecificagdo tem impactos negativos sobre a atividade econdmica, € ¢ um alerta importante dos custos envolvidos de
escolhas percebidas como ameacas a estabilidade fiscal. Afinal, o impacto positivo da expansdo fiscal pode ser contra
produtivo tanto na dimensdo de estimulo no crescimento econdmico— via aperto das condigdes financeiras, quanto na
dimensdo de socorro a camada mais fragil da populacio — via aceleracéo inflacionaria e consequente impacto negativo no
poder de compra.



As‘sim Permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegéo, sugerimos
privilegiar ativos DI e IRF-M]. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-MI ¢ DI) e novos

IMA-B 9.757.726,75 8,55
Agdes 849.666,22 0,74
Multimercado 710.184,73 0,62
IPCA + 8% 390.344,04 0,34
CDI 48.552.139,30 42,55
IMA Geral 10.539.827.82 9,24
IRF-M 1 864.010,09 0,76
IPCA 6.309.225,54 553
S&P 500 830.463,10 0,73
Exterior 95.486,58 0,08
IDKA 2 16.280.464,59 14,27
IMA-B 5 16.506.372,01 14,47
Ibovespa 1.815.431,03 1,59
BDR 38.561,32 0,03
SMLL 547.494 56 0,48
FIP 19.138,20 0,02
Total: 114.106.535,86 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA Yo da Meta

R$
11/2022 RS 8.394.203,41 8,2399% IPCA +5,04%

82,56%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestio e Risco



