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INTRODUCAO

a a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes a0 més,

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestacio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislacges vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e {undamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor, Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto is intituigdes financeiras ¢ produtos por elas distribuidos, nfo nos
permitindo a indicagio de instituicdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuigio por esh? a qualquel: pessoa oun instim_lg!a?,_
sem a autc!)rizac,‘ﬁo da EMPRESA. As informagées foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas cansulera”d:'as confidveis, cuja
responsabilidade pela correcio ¢ veracidade nio é assumida pela EMPRIESA, observando-se a data que este relatdrio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.
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-11.146,04

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -5.44% -9.64% -5,44% -11.146,04
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,04% 20,47% 0,04% 3291 32,91
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,05% 5,53% 1,05% 118.512,30] 118.512,30
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,82% 4,36% 0,82% 879,20 879.20
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,37% 2,47% 1,37% 36.622,38 36.622,38
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 3,52% -1,07% 3,52% 1.358,33 1.358,33
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 1,57% -9.44% 1,57% 318,40 318,40
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -0,35% 10,17% -0,35% -36.365,59| -36.365,59
BB FI MULTIMERCADQ PREVIDENCIARIO LP 1,03% 3,13% 1,03% 8.516,18 8.516,18
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.95% 4.97% 0,95% 3.910,46 3.910.46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 4,06% 1,92% 53.293,52] 53.293,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,86% 3.57% 1,86% 48.726,22|  48.726,22
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% -2,51% 1,00% 6.027,85 6.027,85
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,10% 5,49% 1,10% 293.640,80 293.640,80
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1,02% 5,37% 1,02% 79.601,64| 79.601,64
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,86% 2,37% 0,86% 16.605,24| 16.605,24
CATXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,92% 4.93% 0,92% 7.928,50 7.928,50
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 5.49% 1,08% 277.622,24| 277.622.24
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,02% 3,73% 2,02% 156.637,01| 156.637,01
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LD 1,86% 3,61% 1,86% 157.052,73| 157.052,73
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% -2,51% 1,04% 40.894,33|  40.894,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULQS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 4.97% 1,25% 58.078,82) 58.078.82
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,08% 5,48% 1,08% 236.685,01| 236.685,01
Ez:IXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADQ 3.41% 0.13% 3.41% 11.086.25| 11.086.25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 1,01% 3,12% 1,01% 31.315,43] 3131543
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 591% -8,43% 5.91% 12.670,95] 12.670,95
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 4,90% -0,86% 4,90% 46.885,59| 46.885,59
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 331% 12,97% 331% -1.685,52] -1.685.52
(IVVB11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05% 5.59% 1,05% 13.525,83| 13.525,83
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -177,57% -177.34% -177,57% | -27.668,88 -27.668,88
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,06% 5,52% 1,06% 41.945,75] 41.945,75
Total:| 1.683.507,85]1.683.507,85




Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2025
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Rentabilidade da Carteira Ano - Ano 2025

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA EIXA LP
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CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas altera¢des — Politica de Investimento

Enguadramento Valer Aplicado { g,;&aﬂq %o Limite alvo % Limite Supcri():r Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 58.440.327,68 37.12% 40,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 94.038.040,94 59.73% 48.50% 70,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8%, 1 227.009,.29 0.14% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8%, II 1.125.774,79 0,72% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 3.464.064,20, 2.20% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, 1T 93.612,15 0,06% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 60.571,18 0,04% - - DESENQUADRADO

Total: 157,449.400,24 100,00% 95,50%




Na tabela abaixo mostramos a composig¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigio dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

193.898,54| 0,12

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

93.612,15| 0,06

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

14.047.273,99 8,92

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

189.901,78| 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

39.954,78 0,03

BANRISUL PNB N1 (BRSRG) 20.616,40[ 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 10.244.716,93 6,51
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.428,03] 0,00

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

608.948,78 0,39

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

27.063.856,70 17,19

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

13.365.709.96| 8,49

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.941.045,67| 1,23

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

438.094,21 0,28

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

26.037.068,32| 16,54

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.885.307,29| 5,01

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

8.587.476,44[ 5,45

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

3.546.338,40| 2,25

CAIXA BRASIL IRF-M I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

4.872.486,26] 3,00

CATXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

28.139.885,89 17,87

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

336.351,77) 0,21

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

3.127.712,43] 1,99

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

227.009,29{ 0,14

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

1.003.813,65] 0,64

[SHARES S&P 500 INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1)

121.961,13| 0,08

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

1.307.143,55| 0,83

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

-12.087,29| -0,01

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

-2.459,08] -0,00

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

4.004.787,89] 2,54

Total:

157.434.853,86] 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

192,50

Montante total - Aplicagées + Disponibilidade:

157.435.046,36




IMA-B 2,76 4.349.185,72
FIP 4,05 79.065,78
CDI 79,30 124.842.867,25
IRF-M 1 3.00 4.872.486,26
Acdes 0,04 60.571,18
TPCA 1,23 1.941.045,67
Multimercado 2,20 3.464.064,20
IDKA 2 5.01 7.885.307,29
IMA-B 5 545 8.587.476,44
Ibovespa 0,64 1.003.813,65
SMLL 0,14 227.009,29
S&P 500 0,08 121.961,13

Total: 100,00 157.434.853,86

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO Fl RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICC FI RENDA FIXA CURTQ PRAZO
BANRISUL ON N1 ({ERSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRE)

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALFP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIiC RENDA FIXA SELIC LP

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

GAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA JURCS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11}

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

-0

Composigéo da carteira - 01/2025




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano ¢

percentual alocado em cada fundo de investimento.

orrente bem como o valor e

1 4.3

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 5.86% 5,86% 193.898,54( 0,12
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,06% 0,06% 93.612,15| 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,05% 0,05% 14.047.273,99( 8,92
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% 0,02% 189.901,78| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 11,36% | 11,36% 39.954,78] 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSRG) 14,61% | 14,61% 20.616,40| 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 2,07% 2,07% 10.244.716,93] 6,51
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 0,04% 4.428,03( 0,00
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,41% 2,41% 608.948,78| 0,39
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.03% 0,03% 27.063.856,70( 17,19
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,03% 0,03% 13.365.709,96| 8,49
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 0,10% 1.941.045,67| 1,23
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% 0,01% 438.094,21| 0,28
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0,02% 26.037.068,32( 16,54
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.25% 1,25% 7.885.307,29] 5,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LD 1,15% 1,15% 8.587.476,44( 545
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 242% 2,42% 3.546.338.40( 2,25
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TfTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,28% 0,28% 4.872.486,26] 3,09
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% 0,03% 28.139.885,89| 17,87
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 5.88% 5,88% 336.351,77] 0,21
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% 0,06% 3.127.712,43| 1,99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,79% | 10,79% 227.009,29] 0,14
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 8,86% 8.86% 1.003.813,65 0,64
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR. FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB]]) 7.16% 7,16% 121.961,13| 0,08
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% 0,02% 1.307.143,55] 0,83
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 285,37% | 285,37% -12.087,29] -0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% -2.459,08| -0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,04% 0,04% 4.004.787,89| 2,54
Total:] 157.434.853,86| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 01/2025

MEDIOALTO Aot

8.1% carteira de investimento do

BAIXO/MEDIO KPS, oustialo;

- percentuais demonstrados
10.5% mostram o volume alocado
: em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em consideraciio o cendrio
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés gréficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira ¢; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

Benchmarks
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de janeiro, tradicionalmente associado ao recesso politico, proporcionou uma pausa relevante para a economia
brasileira. Sem as interferéncias das disputas politicas que frequentemente afetam o pais, o periodo evidenciou a
importdncia de um ambiente mais estavel para o progresso ccondmico. No entanto, essa calmaria no deve obscurecer os
desafios que demandam agdes coordenadas e urgentes.

No cenario internacional, a politica ccondmica de Donald Trump seguiu uma estratégia de "morde e assopra”, impondo
altas tarifas sobre produtos estrangeiros para proteger a indistria nacional, enquanto buscava concessdes e negociagdes para
acordos comerciais mais favoraveis. Nos Estados Unidos, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de
juros "overnight" entre 4,25% a 4,50% ao ano, adotando uma postura cautelosa diante dos impactos das politicas
econdmicas do novo governo. A incerteza sobre os cfcitos da politica tarifaria levou os membros do Fed a uma abordagem
mais prudente em relagio a possiveis cortes na taxa de juros.

Na Zona do Euro, dados econémicos recentes demandaram maior atenc¢do, especialmente devido ao aumento da
inflagdo, que atingiu 2,5% em janeiro, superando a previsio de 2,4%. Além disso, o euro sofreu desvalorizagio em meio a0
aumento das tensdes comerciais com os Estados Unidos. J4 na China, as proje¢des indicam uma desaceleracdo do
crescimento econdmico para 4,5% em 2025 ¢ 4,2% cm 2026, apos um crescimento de 4,9% em 2024 impulsionado por
medidas de estimulo e exportagdes robustas.

No Brasil, apés o pessimismo observado nos Giltimos meses de 2024, janeiro trouxe um ambiente mais tranquilo para os
investidores. Em sua primeira decisio como presidente do Banco Central, Galipolo elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual, conforme sinalizado na reunido de dezembro. Para a préxima decisdo, o BC indicou uma nova alta de 1 ponto
percentual, mas evitou comprometer-se com 0s proximos passos, gerando incertezas sobre o grau do aperto monetério. O
Copom destacou a deterioragdo do cendrio inflaciondrio, impulsionada pela elevagio das expectativas de inflagio, atividade
econdmica resiliente e a estabilidade do cAmbio em patamares depreciados.

A atividade econdmica ji apresenta sinais iniciais de desaceleragiio, resultado da alta da inflago e da perda de renda real
dos trabalhadores. Esse cendrio levanta preocupagdes sobre a relagio divida/PIB, tornando-a mais desafiadora. Entretanto,
o fechamento do hiato gerado por uma possivel desaceleragio pode ndo ser suficiente para conter a inflagdo, especialmente
diante da desvalorizagdo cambial e do desalinhamento das expectativas.

O Indice de Pregos ac Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,16% em Jjaneiro, acumulando 4,56% nos tltimos
12 meses, desacelerando em relagdo a taxa de 0.52% observada em dezembro. A inflagdo foi impactada pela queda nos
pregos da cnergia elétrica residencial, refletindo a incorporagio do Bénus de Itaipu. O Indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) ndo apresentou variagio no més, acumulando 4,17% em 12 meses.

O ambiente politico doméstico contribuiu para a reducio da volatilidade dos ativos internos, aliviando a pressdo sobre o
mercado. No entanto, desafios estruturais persistem. como os problemas fiscais e a baixa probabilidade de cumprimento
das metas para 2026, além da desaceleragdo economica prevista para os proximos meses. No mercado de renda variavel, as
bolsas americanas apresentaram valorizagio, impulsionadas por dados econdmicos positivos. O infcio do governo Trump
foi marcado por medidas de desregulagio ¢ estimulo ao investimento internacional, além de negociacdes sobre tarifas
comerciais. No Brasil, o Ibovespa encerrou janeiro com valorizagio de 4,86%, interrompendo quatro meses consecutivos
de queda e registrando seu melhor desempenho mensal desde agosto de 2024. O fortalecimento dos ativos locais também se
refletiu no cambio, com o real se valorizando 5,5% frente ao délar.



Na renda fixa, a curva DI futuro refletiu as expectativas do mercado em relagdo 4 politica monetdria € a0 cendrio
macroeconémico. A parte curta da curva Permaneceu estvel, com o vencimento de Janeiro de 2025 em 12,15%, indicando
consenso sobre a manutencio da taxa Selic no curto prazo. Entretanto, a abertura da curva foi mais evidente nos
vencimentos intermedirios e longos, como janeiro de 2026 (14,95%, aumento de 12 bps) e janeiro de 2033 (14,98%, alta
de 44 bps). Esse movimento reflete a persisténcia inflacionaria, incertczas fiscais ¢ a expectativa de manutengdo de juros
elevados por um periodo prolongado. A inclinagdo positiva da curva demonstra o prémio de risco exigido pelos
investidores, influenciado pela trajetéria da divida plblica e pelas incertezas sobre o ajuste fiscal, que continuam
pressionando os rendimentos dos titulos de longo prazo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para que o Brasil continue no caminho do crescimento, ¢ fundamental que a politica se afaste das polarizagdes e busque um
consenso em torno dos interesses nacionais. O pais nio pode ser refém de divises internas — o foco deve estar nas reformas
estruturais que garantam a sustentabilidade fiscal ¢ impulsionem o crescinmento econdmico.

Atualmente, o govermno enfrenta um cendrio desafiador Problemas de comunicagdo sobre a fiscalizacio do PIX e a
pressdo inflaciondria dos alimentos 10 curto prazo tém impactado negativamente a popularidade de Lula. Diante disso, a
principal estratégia para reverter esse quadro parece ser a isengdo do Imposto de Renda, Embora essa medida possa trazer
beneficios politicos, sem uma compensacao fiscal adequada, hd o risco de um agravamento do quadro fiscal.

Para enfrentar esse ambiente de incertezas, é essencial que os investidores adotem uma estratégia alinhada aos seus
objetivos. Uma alocacdo de ativos equilibrada reduz insegurancas, proporciona mais conforto diante das oscilagdes do
mercado e minimiza o risco de exposi¢io a investimentos desalinhados com o perfil e a estratégia do investidor. Diante do
cendrio atual, a recomendagdo segue sendo de cautcla,

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatj lidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢io entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, nio sendo recomendados no momento. J4 para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), SUgerimos uma exposicao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de protegio devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja rclagdo entre obrigagbes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Na renda variavel, seguimos sugerindo uma selegio criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas e uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cenario de incertezas, ¢ fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia 4 gestdo ativa nesse segmento.

0 DG secmento

Benchmark & . \ S

4.349.185,72 2,76
FIP 79.065,78 0,05
CDI 124.842.867,25 79,30
IRF-M 1 4.872.486,26 3,09
Aghes 60.571,18 0,04
IPCA 1.941.045,67 1,23
Multimercado 3.464.064,20 2,20
IDKA 2 7.885.307,29 5,01
IMA-B 5 8.587.476,44 545
Ibovespa 1.003.813,65 0,64
SMLL 227.009,29 0,14
S&P 500 121.961,13 0,08
Total: 157.434.853,36, 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTARILIDADE AT META % da Meta

§ LS 1
¥ §

01/2025 ' RS 1.683.507.85 | 1.0809% IPCA +5,05% | 188,95%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE S

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.

Analise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de Janeiro de 2025

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido &
liquidagio do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagéo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. No
mes de janeiro a rentabilidade dos investimentos do IPRESG foi de 1,08%, neste més houve uma
pausa relevante para a economia brasileira. Sem as interferéncias das disputas politicas que
frequentemente afetam o pais, o periodo evidenciou a importancia de um ambiente mais estavel
para o progresso econdmico. No cendrio internacional, a politica econdmica de Donald Trump
seguiu uma estratégia de "morde e assopra”, impondo altas tarifas sobre produtos estrangeiros para
proteger a indudstria nacional, enquanto buscava concessdes e negociagoes para acordos comerciais
mais favoraveis. O ambiente politico doméstico contribuiu para a redugdo da volatilidade dos ativos
internos, aliviando a pressdo sobre o mercado. No entanto, desafios estruturais persistem, como os
problemas fiscais e a baixa probabilidade de cumprimento das metas para 2026, além da
desaceleragdo econdmica prevista para os proximos meses. No mercado de renda variavel, as bolsas
americanas apresentaram valorizagio, impulsionadas por dados econémicos positivos. O Ibovespa
encerrou janeiro com valorizagio de 4,86%. O fortalecimento dos ativos locais também se refletiu
no cédmbio, com o real se valorizando 5,5% frente ao délar. Para enfrentar esse ambiente de
incertezas, ¢ essencial adotar uma estratégia alinhada aos nossos objetivos. Uma alocag¢do de ativos
equilibrada reduz insegurangas, proporciona mais conforto diante das oscilagdes do mercado e
minimizando o risco de exposi¢do a investimentos desalinhados com o perfil e a estratégia do
IPRESG. Diante do cenério atual, a cautela deverd ser mantida. Qualquer movimento que seja
necessario realizar, sempre serd feito apds consulta da opinido dos consultores da Referéncia
Gestio Risco para que possamos escolher a melhor 0p¢do para 0 momento.

Sdo Gabriel, 25 de fevereiro de 2025.
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