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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestéio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto s caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducio ou distribuiciio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autoriza¢io da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregiio ¢ veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentua
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més ¢ do ano. Amb

data-base do més deste relatorio.

is do més, tltimos seis meses € do ano.
as informagoes estdo sendo utilizado a

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -2,23% -13,30% __-_IE,_fi)‘V_o_‘ -6.961,51 -46.719,10
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,14% -1,00% -1,00% 540,93 -3.901.84
BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXA LP 1,05% 6,54% 7,63% 14.468,81| 432.489,02
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,89% 5.41% 6.30% 8.257,14) 49.613,58
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,93% 9,15% 9,72% 58.619,87| 223.701,33
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,06% 6,65% 7,69% 1544271 10.561.62
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -4.91% 28,52% 30,90% 241849 13.535,70
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 2,73% 48,88% 50,10% 815,90 11.175,10
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,52% 2,91% 4,06% 9.430,00] 120.831,47
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 1.05% 536% 6,67% 5.782,12)  34.622,26
BB ACOES BOLSA AMERICANA FLACOES 3,28% 13,63% 20,19% 0,00 517040
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 2,95% 8,43% 16,01% 0,00 5.584.89
BB AGRO FIC AGOES 4,04% 3,55% 4,60% 7.785,06]  8.806,34
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 9,07% 9,61% 51.103,35| 590.509,69
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 1,16% 4,74% 5,83% 96.700,19| 379.158,64
BB CONSUMO FIC ACOES 2,08% 8,10% 9,90% 3.989,40| 17.606.28
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,01% 6,49% 7,64% 7.704,56| 54.838,49
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 6,02% 7.02% 8.010,78] 46.694,40
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 3,45% 7,28% 10,18% 14.615,95| 40.547,23
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 6,20% 7,57% 24.560,05 243.044,79
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,95% 6,72% 8,01% 23.273,45| 183.295,66
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 12,41% 12,17% 4.591,75| 66.071,97
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% 6,61% 7,62% 22.605,97| 148.440,87
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,06% 6,48% 757% | 212.549,31|1.477.512.66
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 0,51% 2,66% 3,81% 9.092,15| 118.502,59
CALXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,99% 5,76% 6,68% 788313 52.183,94
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,14% 6,58% 7.64% | 247.035,571.529.996,84
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,89% 8,24% 9,23% 22.862,21| 218.199,29
CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,92% 6,23% 7,51% 64.159,89| 710.327.68
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 6,73% 8,02% 72.497,09] 822.054,06
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.80% 12,36% 12,14% 80.558,50| 794.706,61
CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,07% 6,65% 7,73% 20.668,62| 94.965,60
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,15% 6,66% 7,72% 36319,10[ 203.128,86
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 2,17% 6,07% 8,09% 235135]  8.303,08
E;LIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VIFIC MULTIMERCADO 173% 4.57% 0,00% 531801 13.129,13
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELT 2,12% 10,65% 16,95% 0,00 141734
CAIXA JUROS E MOEDAS F1 MULTIMERCADO LP 0,99% 6,54% 7,62% 26.595,81| 168.496,27
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 2,97% 14,07% 16,40% 17.829,06| 87.102,82
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 3,26% 8,73% 11,35% 39.710,59| 190.717.61
Ef??;“ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE {NDICE 1.56% 5 83% 5.23% 432626 3535848
[TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15% 6,59% 7,68% 7339,84| 46.056,48
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,45% 0,45% 9,01 71,07
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -0,69% -0,69% 3,26 22,61
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,69% 17,33% 24,83% 13.118,70|  73.286,01
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,81% 12,50% 12,19% 193408 26.268,19
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP 0,95% 9,88% 10,64% 10,172,99] 14,440,832
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,06% 6,54% 7,62% 12.151,13]  82.094,40

' Total:|1.315.767,00{9.403.833,87




Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2023
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Rentabilidade da Carteira Ano -~ Ano 2023
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

o (R

0
F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 62.006.587,79|  48,56% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7% 111, "a" 58.284.253,36]  45,64% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
FI Agbes - Art. 8% 1 1.452.830,69]  1,14% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Att. 8, 11 1.202.867,49]  094% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10° 4.271.608.28]  3,35% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, 1T 19.010,67]  0,01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 462.097,28 0,36% - - DESENQUADRADO
Total: 127.699.255,56(  100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢éo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composigio dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

07/2023

Composicio da Carteira
R$ %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 305.124,57| 0,24
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 386.184,23| 0,30
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.315.319,40] 2,60
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.066.868,33| 0,84
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 6.393.283,66| 5,01
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 147.858,19| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 46.878,95 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 29.034,10| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.822.090,00| 1,43
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 553.951,36| 0,43
BB AGRO FIC ACOES 200.438,42( 0,16
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.548.090,69| 5,13
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 8.399.808,10| 6,58
BB CONSUMO FIC ACOES 195.413,93| 0,15
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 772.498,42| 0,60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32.319,90| 0,03
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 438.772,35] 0,34
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.628.183,43] 2,06
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.472.743,82| 1,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 600.724,33| 0,47
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.158.207,31| 1,69
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20.178.996,47| 15,80
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.804,943,77| 1,41
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 559.832,46| 0,44
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 21.895.488,11| 17,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.582.893,60| 2,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.067.133,06| 5,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.690.987,54| 6,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.263.422,90| 8,82
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.838.161,82] 3,01
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 3.203.128,86] 2,51
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 110.896,66| 0,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 313.129,13| 0,25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 2.706.626,48] 2,12
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 618.205,98| 0,48
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 921.315,65| 0,72
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 281.551,85| 0,22
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 645.586,83| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 15.748,19| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 3.262,49| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 368.457,59] 0,29
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 241.767,05] 0,19
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.714.440,82| 1,34
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.159.484,78| 0,91
Total: 127.699.255,56| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 2.748,52

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 127.702.004,08




Composi¢io por segmento

Benchmark %

IMA-B 9,72 12.411.038,84
Multimercado 0,60 772.498,42
IPCA + 8% 0,30 386.184,23
CDI 54,59 69.711.550,41
IMA Geral 5,01 6.393.283,66
IRE-M 1 4,81 6.144.227,32
Agdes 0,71 910.537,75
IFoa 5,30 6.763.878,73
S&P 500 0,51 650.009,44
IDKA 2 7,59 9.695.316,49
IMA-B 5 7,96 10.163.731,36
Ibovespa 1,05 1345341 43
AL 0,48 618,205 .98
FIP 0,01 19.010,67
IRF-M 1,34 1.714.440,82

Total: 100,00 127.699.255,56

Composigio da carteira - 07/2023
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

: R 8
| A

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,75% | 2,39% 305.124,57| 0,24
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,23% | 0,25% 386.184,231 0,30
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,02% 3.315.319,40| 2,60
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,02% 1.066.868,33| 0,84
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,75% | 0,92% 6.393.283.66] 5,01
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,17% | 0,20% 147.858,19| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9,00% | 14,34% 46.878,95 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 9.34% | 13,32% 29.034,10 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,03% | 1,76% 1.822.090,00] 1,43
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,42% | 0,78% 553.951,36| 0,43
BB AGRO FIC ACOES 6,98% | 7,28% 200.43842 0,16
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% | 0,97% 6.548.090,69| 5,13
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,98% | 0,77% 8.399.808,10( 6,58
RB CONSUMO FIC ACOES 8,61% | 11,98% 195.413,93| 0,15
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,44% | 0,46% 772.498.42| 0,60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 32.319,90| 0,03
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 7.97% | 8,82% 438.772,35] 0,34
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% | 0,96% 2.628.183,43| 2,06
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,74% | 0,89% 2.472.743,82| 1,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,58% | 2,04% 600.724,33| 0,47
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% | 0,20% 2.158.207,31| 1,69
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,05% 20.178.996,47| 15,80
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,03% | 1,85% 1.804.943,77| 1,41
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,01% 559.832,46| 0,44
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,03% 21.895.488,11| 17,15
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,04% | 0,61% 2.582.893,60| 2,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,71% | 0,99% 7.067.133,06| 5,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% | 0,88% 7.690.987,54| 6,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,55% | 2,03% 11.263.422,90| 8,82
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% | 0,20% 3.838.161,82| 3,01
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,04% | 0,05% 3.203.128.86| 2.51
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 491% | 3,66% 110.896,66| 0,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 3,32% | 2,52% 313.129,13| 0,25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,10% | 0,21% 2,706.626,48| 2,12
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,42% | 10,80% 618.205,98 0,48
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 7,99% | 8,87% 921.315,65 0,72
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 515% | 7.21% 281.551,85 0,22
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,06% 645.586,83| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 0,11% 15.748,19] 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,16% | 0,16% 3.262,49| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,75% | 6,50% 368.457,59| 0,29
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,60% | 2,07% 241.767,05| 0,19
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,12% | 1,25% 1.714.440,82| 1,34
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,02% 1.159.484,78| 0,91

Total:| 127.699.255,56| 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 07/2023

MEDIO/ALTO

10,1%
BAIXO/MEDIO

4.2%

O Grafico ao lado se refere a
exposigio em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 08
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de

BAIXO mercado. Saliento que &

83 3% medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario

atual ¢ as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,11% 1,20%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,63% 1,24%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,32% 1,41%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2,97% 0,52% 1,04%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Ao longo do més de julho, os principais bancos centrais voltaram a elevar os juros, em linha com o esperado. Nos EUA,
o Fed elevou os “fed funds” em 0,25% para 5,50%, enquanto na Zona do Euro o ECB, banco central europeu, também
subiu os juros em 0,25% para 3,75%. Em ambos os casos, existe a possibilidade de um ajuste adicional da mesma
magnitude. No Brasil, observamos alta do Ibovespa e valorizagdo do Real frente ao dolar, com relativa estabilidade da
curva de juros.

Comegando pelo cendrio externo, os dados econdmicos divulgados em julho nos EUA ajudaram a aumentar o otimismo
dos mercados. A atividade surpreendeu para cima e a inflagdo surpreendeu para baixo. Com isso, parte dos economistas ¢
do mercado comega a acreditar que os EUA podem ter o que se chama de “pouso suave” (soft landing), ou seja, diminuigdo
da inflagdo para a meta sem que haja uma recessdo. Os dados que sairam em julho realmente foram bons para essa narrativa
de “soft landing”. O PIB do 2° trimestre surpreendeu positivamente, com crescimento anualizado de 2,4%, basicamente nao
desacelerando nos tltimos 4 trimestres, e com crescimento puxado pelos investimentos ¢ consumo das familias. A inflagéo
ao consumidor ficou mais baixa que esperado, em especial no nicleo de servigos excluindo pregos ligados ao setor
imobilidrio, que é destacado pelo presidente do Fed, Jerome Powell, como importante.

Algumas questdes, no entanto, tornam essa possibilidade de “soft landing” dificil. A taxa de desemprego muito baixa
deve seguir pressionando a inflagdo de servigos no médio prazo. Greves de importantes setores nos EUA mostram que os
trabalhadores parecem perceber que detém ainda muito poder de barganha e que podem ter suas demandas de reajustes
salariais acima da inflacdo atendidas.

Na Zona do Euro (ZE), a atividade j4 mostra sinais de desaceleragdo mais fortes, em resposta ao aperto monetario, ainda
que 14 o mercado de trabalho também esteja pressionado. Na mesma dirego, os indicadores da China apontam para um
cenario de crescimento abaixo da meta do governo central, mesmo com o fim da politica de Covid-zero. As expectativas
residem nas medidas de estimulos fiscais que o governo devera adotar para estimular a atividade.

Por aqui, a inflagdo voltou a trazer sinais mais favoraveis em julho, com destaque para a continuidade da desaceleragio
das medidas de nicleo. Particularmente no IPCA-15 de julho, além da dinimica favoravel do grupo de bens, também vimos
um comportamento mais benigno do grupo de servigos. No entanto, o nucleo do IPCA e especificamente o grupo de
servicos ainda rodam em niveis elevados quando observamos os tltimos doze meses, sendo necessario aguardar um pouco
mais para uma avaliagdo mais confortavel.

Esse ambiente mais benigno com a inflagdo ¢ a confirmagio da meta de 3,00% a.a. pelo CMN no final de junho
permitiram o recuo das projegdes mais longas para 3,50%, ainda acima das respectivas metas. Essa melhora elevou as
expectativas de que o Copom cortasse a Selic em 0,50 p.p. na reunido de agosto, o que se confirmou numa decisdo dividida
(5 votos a favor de -0,50p.p. e 4 a favor de -0,25p.p.), com a taxa basica alcangando 13,25% a.a. e com a sinalizagdo de
mais cortes de mesma magnitude nas proximas reunides.



Com relagfo a atividade, os dados do 2T23 tém confirmado a perspectiva de menor crescimento em relagdo ao trimestre
anterior, por causa da saida dos efeitos positivos da supersafra, com a alta projetada de 0,2% do PI‘B na margem sendo
mantida, Para o 2° semestre, a expectativa de desaceleragio da economia continua, dadas as premissas de aumento do
desemprego e de juros em territério contracionista, com continuagio do recuo na concessdo de crédito para as pessoas
fisicas voltado para o consumo, com elevagio somente no crédito rotativo.

Do lado fiscal, apesar do reconhecimento dos esforgos realizados pelo governo na busca de receitas, o entendimento &
que as metas de superdvit primario ndo serdo atingidas — a mediana da pesquisa Focus mostra projegdes abaixo do limite
minimo estipulado no novo marco fiscal até 2026. Tal cendrio deve levar a uma piora na percepgdo de risco e, com isso,
devera ser observada uma limitag&o ao ciclo de corte de juros.

Quanto ao mercado de renda fixa, a dinimica da curva de juros de mercado foi intensificada em decorréncia da
expectativa de redugdo da taxa de juros em agosto. O mercado considerava a possibilidade de um corte mais expressivo de
50 pontos base pelo Banco Central. Quanto aos indices IMA-B, IRF-M e CDl, eles apresentaram retornos de 0,81%, 0,89%
e 1,07% respectivamente, também no mesmo periodo.

J4 a renda variavel, a continua melhora dos indices e expectativas de inflagdo reforgaram a visdo de que o inicio do ciclo
de corte de juros ja se daria na reunidio do COPOM em agosto, criando um cenério favordvel para os ativos de risco locais.
Devido a este contexto, o mercado de agdes local exibiu um desempenho positivo em julho, mantendo a tendéncia dos
meses anteriores. O indice Ibovespa obteve uma valorizagdo de 3,26% no més de julho, e acumula uma alta de 11,12% no
ano.

Voltando a inflagdo, o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), indicador considerado a inflagio oficial
do pais, subiu 0,12% em julho, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (11) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). A inflagdo brasileira vinha desacelerando desde fevereiro. O indicador chegou a ter deflagio de 0,08%
em junho, mas neste més voltou a acelerar puxado pelo grupo de Transportes (1,50%) e com destaque para a gasolina
(4,75%). Com isso, o pais passa a ter uma inflagdo acumulada de 3,99% na janela de 12 meses. No ano, acumula uma alta
de 2,99%. J4 o Indice Nacional de Preos ao Consumidor (INPC) — que é usado como referéncia para reajustes do salario-
minimo, pois calcula a inflagdo para familias com renda mais baixa — teve queda de 0,09% em julho. Assim, o INPC
acumula uma alta de 2,59% no ano ¢ de 3,53% nos ultimos 12 meses.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para a renda fixa, continuamos com uma visio neutra com viés positivo. No cendrio global, a trajetoria dos juros ird
depender dos sinais vindos dos dados de atividade, inflagdo e mercado de trabalho nos proximos meses. No Brasil, o inicio
do ciclo de corte de juros deve favorecer uma tendéncia de queda das curvas, com a discussdo sobre o ritmo de cortes
ganhando fora ao longo dos préximos meses. Para a Bolsa local, seguimos com visdo neutra com viés positivo,
privilegiando a gestdo ativa. No cendrio internacional, continuamos observando com cautela a tendéncia mais positiva da
Bolsa, explicada pela resiliéncia da atividade econdmica nos EUA. Localmente, o inicio da queda dos juros e o aumento do
potencial de entradas graduais na Bolsa podem impulsionar uma valorizago adicional.



Assim permanecemos com a recomendagdo de que o DI entregara o que precisamos. Quanto as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) entendemos que o risco ¢
mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando enirada gradual, diante de algumas
incertezas. Para ativos de longo prazo (IMA-B/IMA G), recomendamos uma €xposicdo entre 15% e 25%, podendo ser
realocado caso o RPPS tenha uma exposi¢do alta em algum ativo sendo necessario um balanceamento, também podera ser
utilizado novos aportes. J4 para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais
curtos, entre 5% a 10%. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés
passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso
radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

IMA-B 12.411.038,84 9,72
Multimercado 772.498,42 0,60
IPCA + 8% 386.184,23 0,30
CDI 69.711.550,41 54,59
IMA Geral 6.393.283,66 5,01
IRF-M 1 6.144.227.32 4,81
Agdes 910.537,75 0,71
IPCA 6.763.878,73 5,30
S&P 500 650.009,44 0,51
IDKA 2 0.695.316,49 759
IMA-B 5 10.163.731,36 7.96
Ibovespa 1.345.341,43 1,05
SMLL 618.205,98 0,48
FIP 19.010,67 0,01
TRF-M 1.714.440,82 1,34
Total: 127.699.255,56) 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS Yo
07/2023 R$ 9.403.833,87 8,0534%

[PCA +4,87% 136,70%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001
Gestéo 2021/2024

Analise do Relatorio Con juntura Econémica Financeira do Més de J ulho de 2023

A Politica de Investimentos esta enquadrada conforme legislagdo, porém devido &
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) ¢ do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdio desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em julho tiveram rentabilidade positiva de 1,04%. No més de julho, os principais
bancos centrais voltaram a elevar os juros, em linha com o esperado. Nos EUA, o Fed elevou os
“fed funds” em 0,25% para 5,50%, enquanto na Zona do Euro o ECB, Banco Central europeu,
também subiu os juros em 0,25% para 3,75%. Em ambos os casos, existe a possibilidade de um
ajuste adicional da mesma magnitude. No Brasil, observamos alta do Ibovespa e valorizagdo do
Real frente ao délar, com relativa estabilidade da curva de juros.

Assim devemos manter a cautela, mesmo com o cendrio melhorando, ndo devemos tomar
decisbes precipitadas, mas diversificar a carteira com ativos de bom desempenho. Qualquer
movimento que seja necessario realizar, sempre serd feito apés consulta a opinido dos consultores

da Referéncia Gestdo Risco para que possamos escolher a melhor opgéo para 0 momento.

S&o Gabriel, 25 de agosto de 2023.
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