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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto s caracteristicas ¢ risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicag@o de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou institui¢io,
sem a autoriza¢io da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corre¢do e veracidade niio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatdrio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -27.77% -33,82% -41,49% | -81.345,78] -140.307.26
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -79,44% -79,56% 79,70% | -305.893,74] -310.900,54
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,96% 6,57% 10,99% 32.343,14]  536.059,05
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,82% 541% 9,06% 4.400,84]  66.476,50
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,28% 5,61% 10,79% 17.870,86| 286.432,79
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 6,48% 10,91% 1.399,03]  14.980,90
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9.27% 0,35% 6,85% -3.909,34 5.490,49
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) -11,45% 2,83% 12,14% 2.80590|  4.173,53
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,75% 1,52% 3,43% 13.460,00 162.184,99
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,44% 4,49% 9,28% 2.460,80]  48.209,49
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -1,76% 2,34% 11,72% 0,00 5.170,40
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NfVEL I -2,39% -0,74% 7,65% 0,00 5.584,80
BB AGRO FIC ACOES -6,36% 4,69% 3,15% | -12.609,17]  -6.027,94
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0,85% 7,46% 12,67% 56.785,81| 773.445,30
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,39% 8,07% 11,86% | 121.34222] 857.931,31
BB CONSUMO FIC ACOES -8,89% -1,39% -13,97% | -14.920,53| -24.836,59
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,54% 5,38% 9,85% 425969  70.669,13
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,90% 6,02% 10,10% 5.858,66] 61.137,31
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -3,61% 8,08% 1,59% | -15.170,42 6.316,75
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,33% 3,00% 8,23% -8.748,69 259.329,51
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,32% 2,99% 8,40% -8.066,79]  192.357,02
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,68% 3,68% 9,83% -4.016,97|  53.504,48
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 6.45% 10,82% 20.350,48| 212.603,15
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,99% 6,60% 10,95% | 203.674,86] 2.112.265,14
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% 1,78% 3,48% 13.341,18] 158.629,71
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,96% 5,99% 9,81% 5.277,46]  74.935,33
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,07% 6,96% 11,26% | 227.735,98] 2.256.115,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,26% 6,24% 10,64% 7.330,10] 252.974,43
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,05% 3,45% 8,74% | -20.851,12] 769.550,33
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,32% 3,03% 844% | -24.917,44] 851.717,13
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% 4,59% 10,87% | -73.850.27] 571.694,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,00% 6,55% 11,02% 36.808,09| 209.689,28
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,99% 6,97% 11,24% 32.459,84| 307.610,32
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO | -1,33% 4,34% 3,34% -1.428,93 3.430,99
EPA]XA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 1% 230% 0,00% 344987 632880
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 -1,40% 6,20% 14,42% 0,00 1.417,34
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,85% 6,34% 10,45% 23.485,07] 239.771,58
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 7,45% 4,98% 2,95% | -41.477,63| -15.647,66
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) -2,93% 8,54% 342% | -30.032,80] 115.835,40
:IS\[«‘{\?gﬁi S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 145% 2.13% 6i62% a4e053 2860440
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,06% 7,09% 11,40% 7.01923] 6834944
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -76,41% -76,47% -9,52 -100,15
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -0,61% -0,99% -3,26 -32,53
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1,73% 4,55% 16,17% -6.053,85|  47.731,40
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,72% 3,63% 9,77% -1.71643|  21.055,71
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,22% 6,55% 11,88% 372582 33.546,79
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,96% 6,60% 11,01% 11.416,35| 118.594,60

Total:| 188.066,52(11.374.072,23




Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2023
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alyo % Limite Superior Status

F1100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 62.522.677,22|  48,12% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 59.860.543,82| 46,07% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
F1 Agdes - Art. 8°, 1 1.258.572,57 0,97% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8, 1I 1.818.430,10 1,40% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4.321.487,19 3,33% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, 11 18.971,67| 0,01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 139.141,68 0,11% - - DESENQUADRADO

Total: 129.939.824,25 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢io da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composigio da Carteira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

211.536,411 0,16

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

79.185,53| 0,06

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

3.418.889,42] 2,63

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

411.149,03| 0,32

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

6.456.015,12] 4,97

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 15227747 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 38.265,15| 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 21.691,00] 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

1.810.970,00f 1,39

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

567.538,59] 0,44

BB AGRO FIC ACOES

185.604,14] 0,14

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

6.731.026,31| 5,18

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

8.878.580,77] 6,83

BB CONSUMO FIC ACOES

152.971,06[ 0,12

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

788.329,06 0,61

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

626.728,31f 0,48

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

404.541,87( 0,31

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.644.468,15] 2,04

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.481.805,18] 1,91

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

588.156,83| 0,45

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.222.369,59] 1,71

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

20.813.748,95] 16,02

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.799.313,64| 1,38

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

100.085,63] 0,08

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

22.621.606,60| 17,41

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

2.863.426,00f 2,20

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.126.355,72| 548

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.720.650,61] 5,94

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.040.410,77 8,50

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

3.954.535,50[ 3,04

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

3.307.610,32) 2,55

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

106.024,57) 0,08

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

306.328,80] 0,24

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

2.777.901,79| 2,14

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

515.455,50| 0,40

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1)

1.543.612,33] 1,19

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBL11) 274.817,77) 0,21
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 667.879,79| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 15.719,11f 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 3.252,56] 0,00

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

342.902,98| 0,26

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

236.554,56| 0,18

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

1.733.546,79] 133

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

1.195.984,97] 0,92

Total:

129.939.824,25| 100,00

|Dispcnibi]idade €m conta corrente:

8.802,44

|Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

129.948.626,69




Benchmark

Composigao por segmento

RS

IMA-B 9,29 12.076.658,57
Multimercado 0,61 788.329,00
IPCA + 8% 0,06 79.185,53
CDI 55,06 71.551.191,90
IMA Geral 4,97 6.456.015,12
IRF-M 1 4,87 6.329.182,56
Agics 0,62 803.073,22
IPCA 542 7.041.248,22
S&P 500 0,48 617.720,75
IDKA 2 52 9.770.823,87
IMA-B 5 7,85 10.202.455,79
Ibovespa 1,51 1.955.965,70
SMLL 0,40 515.455,50
FIP 0,01 18.971,67
IRF-M 1,33 1.733.546,79

Total: 100,00 129.939.824,25

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALF
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BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXALP

-
BB AGRO FIC AGOES

Composigéo da carteira - 10/2023
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BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
=
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3
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2020 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

16,02

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP p-—-

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
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SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP }
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
10/2023  Ano RS
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 44,25% | 14,57% 211.536,41] 0,16
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 130,66% | 41,42% 79.185,53| 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,02% 3.418.889,42| 2,63
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 411.149,03| 0,32
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,42% | 0,99% 6.456.015,12| 4,97
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,12% | 0,19% 152.277,47] 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 8,58% | 13,61% 38.265,15| 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 10,05% | 13,35% 21.691,00] 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,17% | 2,09% 1.810.970,00 1,39
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,48% | 0,70% 567.538,59| 0,44
BB AGRO FIC ACOES 8,74% | 7.36% 185.604,14[ 0,14
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% | 0,82% 6.731.026,31| 5,18
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,88% | 1,04% 8.878.580,77| 6,83
BB CONSUMO FIC ACOES 13,09% | 11,50% 152.971,06( 0,12
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,95% | 0,54% 788.320,06 0,61
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 626.728,31| 0,48
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 7,29% | 8,35% 404.541,87] 0,31
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,32% | 0,99% 2.644.468,15| 2,04
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.43% | 0,98% 2.481.805,18| 191
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,00% | 2,19% 588.156,83| 0,45
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% | 0,18% 2.222.369,59| 1,71
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 20.813.748,95| 16,02
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% | 2,02% 1.799.313,64| 1,38
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,07% | 0,02% 100.085,63| 0,08
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08% | 0,04% 22.621.606,60 17,41
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,84% | 0,64% 2.863.426,00] 2,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,21% | 0,99% 7.126.355,72 5,48
(CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,31% | 0,96% 7.720.650,61| 5,94
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,09% | 2,19% 11.040.410,77| 8,50
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% | 0,18% 3.954.535,50| 3,04
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,12% | 0,06% 3.307.610,32| 2,55
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 3,25% | 3,74% 106.024,57| 0,08
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 3,08% | 2,80% 306.328,80[ 0,24
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,17% | 0,20% 2.777.901,79| 2,14
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,97% | 10,46% 515.455,50{ 0,40
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) 7,29% | 835% 1.543.612,33| 1,19
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 9,04% | 7,29% 274.817,77 0,21
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% | 0,05% 667.879,79| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% |39,80% 15.719,11] 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0.16% | 0,16% 3.252,56| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,21% | 6,39% 342.902,98 0,26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,13% | 2,24% 236.554,56| 0,18
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,92% | 1,33% 1.733.546,79| 1,33
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,02% 1.195.984,97| 0,92
Total:| 129.939.824,25 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 10/2023

O Grifico ao lado se refere a
exposicdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 05
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO mercado, Saliento que a
i g medida esta sendo levando
16.7% em consideragdo o cendrio
atual e as expectativas,

MEDIO/ALTO
12.2%
BAIXO/MEDIO
8.2%

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados ¢ a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira ¢; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 4,87% SAO GABRIEL
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,11% 1,20%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,63% 1,24%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,32% 1,41%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2,97% 0,52% 1,04%
08/2023 0,65% -0,17% 1,02% -2,85% 0,63% 0,75%
09/2023 0,01% -1,37% 0,85% -0,14% 0,66% 0,64%
10/2023 0,30% -0,66% 0,96% -2,94% 0,64% 0,14%




Evolugédo Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em outubro, o desempenho dos mercados globais foi determinado pelo aumento de aversdo a risco, com os sinais de
resiliéneia da economia dos EUA e o conflito no Oriente Médio. Com isso, os juros globais tiveram alta e os indices de
agdes apresentaram retornos negativos no més. No Brasil, os ativos locais acompanharam 0 movimento dos mercados
internacionais: o Ibovespa apresentou queda e os juros futuros tiveram alta, enquanto o Real ficou praticamente estavel
frente ao délar.

O cenério foi marcado pela piora na situagdo geopolitica global, com a crise gerada pelo ataque do grupo Hamas a Israel
e a posterior resposta deste wiltimo pais se somando a continuidade da guerra Russia x Ucrania. Nesse sentido, esse aumento
de aversdo ao risco gerou uma queda nos pregos das commodities — movimento que foi impulsionado pela continuidade da
elevagdo dos juros longos nos EUA.

A parte esse cenario extremamente adverso, sobre o qual se tem pouca ou nenhuma visibilidade, a presente fotografia da
economia global destaca-se pela sua notdvel resiliéncia diante dos choques que se acumulam nos Gltimos tempos. Nos
EUA, o terceiro trimestre trouxe surpreendente aceleragio no crescimento, que se aproximou de 5% em termos anualizados
— 0 melhor desempenho trimestral pés pandemia. Mesmo a China, onde recentemente flertava-se com o fantasma de uma
recessdo diante dos dados econdmicos bastante negativos dos wiltimos meses, dd mostras de estabilizagdo apds o empenho
das autoridades com estimulos ao setor imobiliario.

Um outro aspecto favoravel para a economia global é que o recuo da inflagdo comega a colocar um ponto final nos
ciclos de aperto monetario nas principais economias. E o caso do Banco Central Europeu, que em sua ultima reunido
anunciou o final do movimento de altas. Mesmo nos EUA, onde o Federal Reserve mantera o viés de aperto adicional
diante da robustez dos dados econdmicos por mais algumas reunides. Com relagdo aos juros nos EUA, o aperto das
condigdes financeiras, representada pela alta de cerca de 40 bps em outubro dos juros da Note de 10Y, reforgou a
expectativa de que as taxas da “fed funds” permaneceriam inalteradas. Essa expectativa foi confirmada na decisdo do
FOMC em 01/11, que manteve a taxa basica no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a.

Na China, apés as medidas de estimulos monetrios e no setor imobiliario, 0 governo optou por aumentar os gastos
fiscais, como forma de atingir a sua meta de crescimento do ano (5,0% a 5,5%). Com o crescimento do PIB em 1,3% no
3T23 e de aumento de 5,2% nos Gltimos 4 trimestres, juntamente com as medidas citadas, observamos um cendrio mais
favoravel para o cumprimento da meta de crescimento proposta pelo governo em 2023.

Vindo para o Brasil, ndo houve mudanga significativa na conjuntura doméstica. A atividade caminha na direcdo de
desaceleragdo apds as surpresas altistas do primeiro semestre, 0 que ¢ compativel com a trajetoria da politica monetaria.
Neste sentido, o PIB do terceiro trimestre deve ter ficado estavel ou mesmo apresentado leve queda. Ja o IPCA continuou
trazendo sinais construtivos, inclusive com trajetoria de desaceleragdo da inflagdo de servigos.



A combinagdo de um ambiente global de taxas de juros mais elevadas por mais tempo com maiores incertezas fiscais no
plano doméstico devera se traduzir em uma postura mais conservadora do Banco Central. Reforga-se assim o cenario de
que o Bacen ndo devera encontrar espago para aceleragdo do ritmo de cortes da Selic, mesmo diante de sinais visiveis de
desaceleracdo na atividade econdémica — apds as surpresas positivas no inicio do ano, a expectativa ¢ de uma contracio do
PIB no terceiro trimestre, em torno de 0,3%. Além disso, o valor terminal para a taxa Selic devera ser mais alto do que
anteriormente contemplado, conforme o préprio Boletim Focus (semana 3/11) colocou, para 9,25 em 2024. A perspectiva
de estabilizagdo dos juros reais domésticos em niveis elevados cria um ambiente desafiador para a economia brasileira em
2024.

Quanto a inflagdo oficial, o IPCA, fechou o més de outubro com alta de 0,24%, no ano ¢ nos tltimos 12 meses acumula
uma alta de 3,75% e 4,82%, respectivamente. O Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) veio um pouco
abaixo do esperado, trazendo outra leitura benigna para o cenario de inflagdo, mas nio o suficiente para o Banco Central
abandonar a cautela. Diante da incerteza global e sobre a politica fiscal (Brasil), o nosso BC devera adotar uma postura
cautelosa.

Quanto ao comportamento de Renda Fixa, no Brasil, os dados de inflagio e de atividade apontaram para um ambiente
propicio a continuagdo do processo de corte de juros por parte do Banco Central, o que ocorreu no comego do més
novembro, com mais uma baixa de 50 pontos base, conforme o esperado. Os indices IMA-B, IRF-M e CDI apresentaram
retornos de -0,66%, 0,37% e 1,00%, respectivamente, durante o0 més de outubro. No fechamento de outubro, a fala do
presidente trouxe volatilidade ao mercado, pela impressdo gerada do descompromisso com a meta estabelecida pelo proprio
Governo, mas a tendencia € a estabiliza¢do do cenario macro, contribuindo para os ajustes nas precificacdes dos ativos e
ajudando o Banco Central na condugio da politica monetaria.

Na Renda Variavel, por sua vez, o mercado de agdes teve um més turbulento fazendo com que o Ibovespa tivesse uma
desvalorizagdo de -2,9%. A performance negativa pode ser explicada por um aumento na aversdo ao risco ocorrida nos
mercados internacionais em virtude de juros elevados nos Estados Unidos e pelo conflito no Oriente Médio. Além dos
fatores externos, ao final do més, aumentaram os ruidos em relacdo a meta fiscal e ao tamanho do déficit no Brasil em
2024, elevando as perspectivas dos juros internos e impactando negativamente as agdes. Dentre os setores que compde o
indice, vimos novamente as empresas mais ligadas 4 economia doméstica tendo performance negativa em virtude de
sofrerem mais com um aumento nas taxas de juros.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No Brasil, apesar da melhora no cenario econdmico, de certa forma inesperada pelo mercado (novo modelo de
arcabouco fiscal, reforma tributaria parcial e melhora da nota/rating pelas agéncias de crédito internacionais), ainda segue o
eterno dilema fiscal. Apesar dos esforgos e da meta de superavit estabelecida pelo préprio governo, nem mesmo o
Presidente Lula acredita e avaliza o que foi estabelecido pelo Ministério de Haddad. Estamos em um governo que tem o
habito gastador e com um viés claramente mais social. Com esse ambiente, e o cendrio externo mais desafiador, fica
limitada a possibilidade de o BC brasileiro baixar a taxa de juros mais velozmente, mesmo que a inflacéo ja se encontre
dentro das bandas preestabelecidas. E consenso que devemos fechar o ano com 11,75% a.a. de taxa SELIC. Para a Bolsa
local, mantemos visdo neutra com viés positivo. No cendario internacional, a economia chinesa apresentou ligeira melhora
no curto prazo. A escalada do conflito no Oriente Médio e os patamares restritivos de juros ao redor do mundo sdo fatores
que podem pressionar o desempenho das Bolsas internacionais. No Brasil, ¢ importante monitorar as indicagdes sobre a
trajetoria dos juros e sobre a condugdo da politica fiscal.



Assim permanecemos com a recomendagdo de cautela para esse final de ano. Quanto as despesas, utilizar ativos com
menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) entendemos que o risco ¢ mais
elevado, entiio para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada gradual, diante de algumas
incertezas, Para ativos de longo prazo (IMA-B/IMA G), recomendamos uma exposigdo entre 10% ¢ 30%, podendo ser
realocado caso o RPPS tenha uma exposigdo alta em algum ativo sendo necessario um balanceamento, também poderd ser
utilizado novos aportes. Ja para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais
curtos, entre 5% e 10%. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem o0s ativos neste segmento com viés
passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre cstdo em nosso
radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composigiao por segmento

Benchmark RS )
IMA-B 12.076.658,57, 9,29
Multimercado 788.329,06| 0,61
IPCA + 8% 79.185,53 0,06
CDI T1.551.191,90 55,06
IMA Geral 6.456.015,12 4,97
IRF-M 1 6.329.182,56 4,87
Agdes 803.073,22 0,62
IPCA 7.041.248,22 5,42
S&P 500 617.720,75 0,48
IDKA2 9.770.823,87 7,52
IMA-B 5 10.202.455,79, 7,85
Ibovespa 1.955.965,70 1,51
SMLL 515.455,50 0,40
FIP 18.971,67 0,01
IRF-M 1.733.546,79 1,33
Total: 129.939.824,25 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA META Y% da Meta
R$

10/2023 R$ 11.374.072,23 9,7200% IPCA +4,87% 7,94 % 122,39%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) E DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE
DESTE RELATORIO ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
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Anilise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Outubro de 2023

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidagdio do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidag?o) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdo desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em outubro tiveram rentabilidade positiva de 0,14%, a menor rentabilidade apurada
no ano. O desempenho dos mercados globais foi determinado pelo aumento de averséo a risco, com
os sinais de resiliéncia da economia dos EUA e o conflito no Oriente Médio. Com isso, os juros
globais tiveram alta e os indices de a¢des apresentaram retornos negativos no meés. No Brasil, os
ativos locais acompanharam o movimento dos mercados internacionais: o Ibovespa apresentou
queda e os juros futuros tiveram alta, enquanto o Real ficou praticamente estavel frente ao ddlar.
Assim devemos manter a cautela, sem tomar decisdes precipitadas, diversificando a carteira com
ativos de bom desempenho. Qualquer movimento que seja necessério realizar, sempre serd feito
apos consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestéio Risco para que possamos escolher a

melhor opg¢do para 0 momento.

Sdo Gabriel, 23 de novembro de 2023.
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