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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes.20 més.

A EMPRESA tem como base 0 comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagao de servigos de qualidade com 0 comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que 0 investidor apresente, nos baseando em 1m pProcesso eficiente e fundamentado,
Processo esse que ande junto com 0s objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com jsso exposto, demosiramos toda nossa transparéncia quanto is intituicdes financeiras € produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicac@io de instituigdes financeiras.

Relaltu(li‘wfpum uso e?ccluswo d_o RPPS, nio sendo pem}i'tidg a rel_:nrodu:;ﬁo ou ‘d_istrlhuigﬁu por este 4 qualquer pessoa ou instituiciio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao ¢ veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se referc
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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -40,81% -66,84% ~65,09% | -10.571,13[-439.676.1¢
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -27,80% -29,31% -27.95% | -19.470,98[ -19.611.7¢
AUSTRO MULTISETORIAL FIp MULTIESTRATEGIA -0,12% -0,52% -0,26% -490,20{ -1.031,16
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA Lp 0,87% 4,13% 1,68% 27.285,54] 51.818,04
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,59% 2,82% 1,15% 3.135,79|  4.650,29
BANRISUL FOCOQ IMA G FI RENDA FIXA LP 0,70% 1,95% 0,77% 13.955,07] 15.463,18
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,73% 2.85% 1,36% 896.89]  1.668.41
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -1,26% -8,53% 0,08% -496,95 33,13
BANRISUL PNB N1 (BRSRG6) -8,39% -15,83% 3.22% -1.810,90 616,90
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 [] RENDA FIXA LP -1,76% 5.89% -0,60% 19.051,90) 38.551,90
BB ACOES BOLSA AMERICANA Fl ACOES -2,56% -0,89% -7,83% -2.674,80 -8.642,59
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AQOES BDR NIVEL | -2,06% ~2,17% -3,89% -2.086,80| -6.208,26
BB AGRO FIC ACOES -0,50% 0,59% -0,21% 97948  -414,14
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 1,48% 0,65% 66.163,64| 70.242.24
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% 2,22% 0,86% 16.492,62| 21.187,37
BB CONSUMO FIC ACOES -2,62% -24,08% -0,38% -6.486,69]  -909,96
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,73% 3,62% 1,64% 4.708,72| 10.507.76
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68% 3,32% 1,33% 3.607,52|  6.806,56
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 0,80% -7,92% 7.55% 332647 2936091
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 4,12% 1,17% 87.084,63| 87.809.70
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,05% 4.07% 1,13% 15.958,701 17.120.44
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,55% 0,09% -0,21% 3.987,05| -1.660,16
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 4,07% 1,59% 99.038,35] 191.575,16
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,72% 5,90% -0,56% 18.858,07| 38.110,07
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 0,82% 4,12% 1,61% 95.063,00{ 181.754,07
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,81% 2.91% 1,48% 32.519,11| 59.284.43
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,15% 4,15% L17% | 121.333,99] 12332403
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 1,05% 4,11% 1,14% | 131.682,45( 142.996.70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 0,06% -0,23% 41.219,02) -18.44739
CAIXA BRASIL IRF-M [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 2,89%, 1,34% 4.756,81| 8.729.45
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11l FIC MULTIMERCADO 1,03% 4,29% 1,65% 1.05542|  1.687,06
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,48% 10,75% 0,00% 532,37 10.425,72
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 -7,12% -6,34% -16,17% -3.299,90 -8.306,88
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,57% 2,67% 1,10% 3.192,98|  8.733,49
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -5,20% -20,48% -143% | -33.934,01] -8.974.66
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 0,90% -6,14% 7.97% -89,36 121.229,09
IIS\fIJJ\é{E[? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 6.66% 3.91% 15,14% £195.93] -11.177.31
{ 1
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -2,12% 0,56% -7.28% -6.705,07| -24.348,05
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,51% -0,16% -0,22% 1.031,95|  -449.47
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,79% 3.96% 1,56% 245499 4.804,13
Total:| 721.100,83| 698.634,10

Relatério para uso exclusivo do RPPS, niio sendo permitida a reprodugiio ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As illfOrm[l;f)FS‘ foram cobtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidvers, cuja responsabilidade pela correglo e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, obscrvando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA GURTO PRAZO V59
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 7
BANRISUL PNB N1 (BRSRE) m% : ?:}2
BB AGOES BOLSA AVERICANA FI ACOES fm ﬂ gég
88 AGRO FIC AGOES —(?? 85:?
BB ALOCAGAO ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO iy {12%7:2
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP : 0%3
58 GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO - Qéi%
B8R IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP i r‘% jgg
5B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP J m??,
GAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO piLP g:i 2
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP i jE: (1} \2
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF i t{i] %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLEA DE VALORES i FIC MULTIMERCADO y 1{ 012
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO i -f:5??7‘:)
|SHARES I[BOVESPA FUNDO DE {NDICE {BOVAT1) ! %‘;%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP [ O‘{z 1?
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA —0,79
-100 -50 0 50
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -,6&;:%55!.
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,28
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FiXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL PNB N1 (BRERE)
BB AGOES BOLSA AMERICANA Fl AGOES :
BB AGRO FIC AGOES 2
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 86
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 15,3
5 GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENGIARIO - *7;55
58 IMAS 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP ~1113
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP b -g%é
GAIA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI L ; 1 ﬁa
CAIXA BRASIL IDKA IPTA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - 1 . %1
CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,23
CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE YALORES I FIC MULTIMERCADO 1':‘.%?"»
GAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO e f E”EEET
|SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAT) MJV"A?'?.Q?
SICRED! BOLSA AMERICANA Ft MULTIMERCADC LP ji??;zi
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA . ?gg
100 -50 o 50

Rclqtb:io para uso e?u:lusivu do RPPS, nio sendo permitida a reprodugiio ou distribuigio por este 4 gualquer pessoa ou institnicio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informages foram obtidas a
partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, sbservando-se a data que este relatério se refere.
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracbes

§ 0 .
(1o 0

FI 100% titulos TN - Art. 70 L b 65.500.689,64| 66.01% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art, %I, e 27.737.554,81 27,95% 25,00% 65,;}0% ENQUADRADO
FI Acdes - Art. 8°, | 1.573.923,01] 1,599 3,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8%, 11 1.689.477,00| 1.70% 4,009 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A

I = 286.252,20{ 0,29% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1-Art 92 A 111 142.348,08) 0,14% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fu.ndos Multimercados - Art, 10° 1 1.177.074,45 -‘—1 19% 2,00% 10,00% ENQUADRADQ
Ativos ndo previstos 4.963 L.127.801,89 [ 149 - - DESENQUADRADO

Total: 99.235.121,09] 100,00% | 98,509 |

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nia sendo permitida a reprodugio ou distribuicio Por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagBes foram obtidas a

partir de fontes pablicas ou privadas consideradas cenfidveis, cuja responsabilidade pela corregio ¢ veracidade ndio é assumida pela EMPRESA, observando sc a data que cste relatério se refere.
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Na tabela abaixo mostramos & composigio da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos {nvestimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composigio da Carteira S 022022

0,63

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC ND FIXA
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

L TISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 395.560,02] 040 |
SANKISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.535.678,23

v e e =
= ANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 324.968,57

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 F1 RENDA FIXA

[ 204 |
EXE
| 004 |
| oo |
165 |
010 |
| 010 |
10,89
2,50
BB CONSUMO FIC ACOES 0,24
RB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 652.560,38] 0,66
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 992741 0,01
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 418.155,19] 042
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.615.908,58) 7,67
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.529.547,79] 1,34
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 729.641,07| 0,74
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP \ 12.504.919,63; 12,60
CATXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.630.531,007 1,64
CATXA BRASIL FT RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.746.246,69
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.068.429,32
CATXA BRASIL IDKA IPCA 24 TFTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.707.888,61
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.661.835,07

19.780.60
1.637.390,00
101.708.34

99.280,40
194.251,80
10.806.798,26
2.481.873,39

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)
RISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 Fl RENDA FIXA LP

S ACOES
O ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1

FIXA PREVIDENCIARIO
TAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

12,76

CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 786208148 792
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXA 661.053,72

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO 103.990,08] 0,10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 10425720 011
CALXA INSTITUCIONAL FIL ACOES BDR NIVEL I 43.067,69] 0,04
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 6251332 0,06
CALXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 618.275,65| 0,62
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE fNDICE (BOVAL1) 1.689.477,001 1,70
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE iINDICE (IWBH) 286.252,20( 0,29
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULT]MERCADO LP 310.098,17 03!
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 202.43331] 0,20
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 313.080,84] 032

Total: 99.235.121,00| 100,00

Disponibilidade em conta cotrente: 2 559L0]
| 559,
Montante total - Aplicagoes + Disponibilidade: 99.237.680 ’71)_\

Relatério para vso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugfio ou distribuigho por este & qualquer pessoi ou instituigiio,

s Tt p : ey P ! sem 4 autorizacio da EMPRESA. As i a idas
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregiio ¢ veracidade nio & assumida pela : o RESA. A5 Bforagers forary i

EMPRESA. obscrvando-sc a data que cste relatdrio sc refere.
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Composicdo por Segmento
o

28.497 334,69
12.827.783 53
0.79 785.566,61
S 9.89 9.818.223,71

0,70 698.058,72

IDKA 2 18,47 18.323.797,19
14,30 14.191 382,86

1,92 1.903.892,80

0,04 43.067,69,

3

99.235.121,00

Composicio da carteira - 02/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA jiss

AUSTRQ MULT’SETORlAL FIP MULT'ESTRATEGM =
BANRISUL AUTOMAT?CD FI RENDA FIXA CURTO PRAZO y
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA Fixa k

BANRISUL PNB N1 (BRSR8)

BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACOES |

BB AGRO FIC ACOES b 0,20
w =10,89
BB ALCCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA Fixa PREVIDENCIARIO - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENGIARIO Lp
BB GOVERNANGA FI ADOES PREVIDENCIARIG ;
BB IMA-3 6 FIC RENDA FiXA PREVIDENGIARIO Lp =
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIG ) ==

—————- 12 50
e 1] B4
~~10,79

CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFERENGIADO D| LP -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALPJs

s 12,76
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS £ RENDA FixA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES (1l Fic: MULTIMERGADO
CAIXAINSTITUGIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1|

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES fm

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTC NO EXTERIOR FIC DE FUNDGO DE INDICE [
(IWB11)_ =
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FiXa LP }

i

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducdo ou distribuigiio por este a qualquer pessoa ou insl_ilujqﬁo. sem a autorizagdo da EMPRESA. As infomacﬁ?s_ [oram obtidas a
partit de fontes pablicas ou privadas consideradas con dveis, cuja responsabilidade pela corregio ¢ veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, obscrvando-se a data que este relatério sc refere,
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como 0 valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

{ AR 0
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 77,74% 70.53% 622.8_36,71 0,63

~USTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO A7.33% | 34.75% 5056430 0,05
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 025% | 023% 395.560,02] 0,40

SANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP - 0.06% | 005% | 3535.67823| 3,5

SANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.02% | 0,03% 324.968,57| 033

S ANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 085% | 00M% | 202098528 2,04

SANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 033% | 036% 124.512.89] 0,13

BANRISUL ON N1 (BRSR3) 736% | 7.21% 39.060,27| 0,04

SANRISUL PNB N1 (BRSRS) ) 13.24% | 11.05% 19.780.60] 0.02

S ANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP 5.02% | 3.46% 1.637.390,00 165

BB ACOES BOLSA AMERICANA Pl ACOES . 10.30% | 9,48% 101.708,34| 0,10

5B ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 T 11.51% | 10.56% 99.280,40] 0,10

BB AGRO FIC ACOES 6.28% | 7.11% 194.251,80] ©0.20

55 ALOCACEO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0E7% | 095% | 1080679826 10.89
S5 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 061% | 0,69% | 2481.87339 2.50

3B CONSUMO FIC ACOES 10.58% | 12.53% 241.532,03] 024

=5 FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 035% | 042% 652.560,38| 0.66
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.02% | 0,02% 9.02741] 0,01

5B GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO - T6.02% | T.78% 218.155,19) 042

b IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L13% | L,10% | 7615908,58) 7.67

=B IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.07% | 1,04% 1529.547,79] 1,54
5B IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 179% | 1,91% 729,641,071 0.74
=B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.02% | 003% | 1250491963| 12,60
A T5A DRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA [ 2.89% | 3.37% 1.630.531,00] 1.64
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 004% | 0.05% | 11.746.246,69| 1184
CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 035% | 035% | 406842032} 410
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP T15% | 1.3% | 10.707.888,61] 10.79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA LP T06% | 1.03% | 12.661.83507| 12,76
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1.78% | 1.90% 7.862.081,48 7,92
TAIXA BRASIL IRE-M | TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA " 032% | 035% 661.053.72| 0,67
CATA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES [l FIC MULTIMERCADO 0.64% | 0,62%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1,23% | 13,12% 110:425,72
CATXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVELT 13,05% | 11,62% 43.067.69
CATXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 62.513,32

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 9.12% | 12.99% 618.275,65
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) B 6,00% | 7.46% 1.689.477,00
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 14,00% | 12,15% 286.252,20

SICREDI BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO LP 10,46% | 9.42% 310.098,17
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.77% 1.89% 202.433,31
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 313.080,84
Total:| 99.235.121,00 100,00

o, Alocado por Grau de Risco - 02/2022

O Grifico ao lado se refere a

ALTO

MEDIO/ALTO

e BAIXO

BAIXO/MEDIO

4%.6%

exposi¢ao em Tisco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 08
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto 2o risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragio o cendrio
atual e a5 expectativas.
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A'seg_ulr mf)strarcimos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més p~e10 RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugio Patrimonial: b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira €; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

Benchmarks
1 bo\'esaa IPCA + 5,041, SAQ GABRIEL
0,63% 6,98% 0,95% -0,02%

0,74% 0,89%

TA Geral 1 IRF-M |

0,74% 0,54%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Se durante fevereiro de 2022 at¢ a metade do més o noticiario econdmico brasileiro ¢ Internacional foi dominado por
noticias sobre as pressoes inflacionariag que seguem altas tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos e Zona do Euro, a
segunda metade foi totalmente focada na escalada das tensoes geopoliticas entre Russia e Ucrénia que, infelizmente acabou
culminando na invasio militar da Ucrania pelas tropas russas na tadrugada do dia 24,

No cendario externo, tivemos uma leitura de CPI (indicador dc PIecos ao consumidor) pior do que o projetado nos
Estados Unidos, com o resultado em 12 meses avangando 7,5%. Um cendrio inflaciondrio mais persistente no pafs vem
resultando em um aumento significativo nas expectativas de avanco nos Juros norte-americano, com a Treasury de 10 anos
atingindo um nive] superior a 2%. Tal persisténcia também tem gerado um debate sobre a velocidade do aumento de juros
por parte do FED, que nio se encontra em consenso. Com isse, parte do mercado ja projeta algo entre 5 ¢ 6 aumentos de
juros durante o ano, com uma probabilidade, ainda que fora do consenso, de um aumento em 50 bps na reunifio de marco,

O foco dos mercados passou dos impactos do inicio do ciclo de alta de Jjuros pelo Fed para os decorrentes da guerra na
Ucrdnia. Inicialmente restritos aos pafses envolvidos & em menor grau a regido do Leste Europeu, os efeitog ganham
contornos globais a partir da reaglo dos paises desenvolvidos, com san¢des econdmicas numa escala nunca antes vista,
incluindo restri¢des ao uso do sistema de pagamentos global e acesso ag reservas em moedas fortes, liquidagio de ativos e
saida do mercado russo por parte de inimeras empresas globais, ¢ exclusio de ativos russos de diversos indices financeiros.

Vindo para nossa terra, apesar de sor um més curto, em fevereiro tivemos bastante volatilidade do mercado de juros,
fruto de uma combina¢do de diferentes eventos, locais e globais. Na reunido do més de fevereiro do COPOM, a entidade
monetaria seguiu o caminho Jé projeiado pelo mercado, subindo os juros em 1,5% p.p, resultando em uma Selic de 10,75%.
A lejtura inicial do mercado foi deum tom mais leve, principalmente pelo aumento da importéncia do olhar para a meta de
inflagdo de 2023 em detrimento<de 2022, onde as prescrigdes ja adotadas de politica monetaria teriam mais efeitos, o que
resultou em um recuo das taxas. Na semana seguinte o cenario foi revertido, apos a divulgacio da ata desta reunido e
declaragdes feitas por Brune-Serra (Diretor de Politica Monetéria do Banco Central) em um tom mais hawkish (postura que
0 BC adota quando existe intengio de aumentar as-taxas de juros do pais). Projec¢des no geral, foram revisadas, para um
cendrio de mais duas aias de Juros, ja que levando em consideragiio o cendrio de risco, o Banco Central enxerga a inflacdo
acima da meta para o proximo ano.

Além disso, 2 volatilidade nos precos do petréleo segue impactando a curva de Jjuros local, principalmente nos vértices
mais curtos. A frajetoria Ja altista da commodity provocada pelas mudangas das matrizes energéticas globais, foi
intensificadz'apés a escalada do conflito entre Rissia e Uerénia, levando o petroleo a atingir patamares acima de 100
déblares por barril, Ainda, as dividas sobre o nivel de oferta de graos e fertilizantes intensificaram os precos agricolas nos
mercados intei'nacionais, 0 que acabou repercutindo na curva de juros local. O cenario externo ¢ bastante desafiador, mas
N0 curto prazo, temos observado um fluxo positivo para Brasil.

——_— s o e N . . - idas
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Incluido na sua Politica de investimento, os titulos pablicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposicao, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros,
ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas li na frente. -

O resultado do IPCA para fevereiro subiu 1,01% em fevereiro de 2022 na comparagao com janeiro, sendo essa a maior
yariagdo para um més de fevereiro desde 2015 (1,22%), em 12 meses o IPCA acumula alta de 10.54%. Em fevereiro, 530
incorporados no IPCA os reajustes habitualmente praticados 10 inicio do ano letivo. Portanto €sse foi o item que teve O
maior impacto no més, com peso de 0,31 ponto percentual. O outro grupo que pesou bastante no més foi o de Alimentacdo
e bebidas, que acelerou para 1,28% e contribuiu com 0,27 ponto percentual. Juntos, os dois grupos representaram cerca de
57% do IPCA de fevereiro. JA o fndice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), subiu 1,00% em fevereiro, essa também
& a maior variagdo para um més de fevereiro desde 2015, no ano acumula alta de 1,68% ¢ nos O1timos 12 meses de 10,80%.

Na renda variavel, 0 principal indice da B3 ganhou for¢a nos altimos minutos de pregao ¢ fechou esta sexta-feira, 25/02,
em alta de 1,39%, aos 113.141 pontos. O movimento acompanhou 0 cenario externo de maior apetite ao risco e foi
impulsionado, principalmente, pela forte valorizagio das agdes da Vale (VALE3), papel com maior peso no indice. Com a
alta, o indice se recuperou das quedas do més € conseguin fechar fevereiro em alta de 0.89%. Com 0 resultado, o indice
acumula trés mescs consecutivos de ganhos. O Real confinuou a s¢ fortalecer frente ao Dolar, levando o indice brasileiro a
ter um retorno de +2,6% em délares, e sendo a melhor moeda dentre as moedas emergentes até agora em 2022.

Ja na renda fixa, a curva de juros futuros apresentou abertura ¢m toda a sua extensdo. O movimento foi provocado,
principalmente, pela escalada na percepgio de risco global apos 2 invasio da Ucrénia pela Russia. O inicio da guetra
marcou a imposico de diversas e durar sangdes sobre a economia russa, o que tem reflexos sobre a economia global,
clevando as ja altas pressoes inflacionarias. Essa dinamica de juros impacton, negativamente 08 titulos prefixados e IPCA+
do Tesouro.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No cenério internacional, a guerra entre Rassia ¢ Ucrinia contipua como 0 principal determinante para o comportamento
dos mercados, & medida que impacta cadeias de produgdo ¢ pregos de commodities. Na seara de dados econdmicos
internacionais, foram divulgados dados de inflagdo ao consumidor nos EUA e o Banco Central Europeu decidiu pela
antecipacdo da reducio do programa de compra de ativos. No Brasil, os destaques foram relacionados a alta dos
combustiveis: a Petrobras fez o maior reajuste €m 20 anos e o Congresso aprovou projeto para desonerar PIS/Cofins ¢
colocar aliquota tnica de [CMS sobre diesel, GLP e querosene de avides. A inflagio de fevereio acelerou ¢ dados de
atividade indicam inicio do ano melhor. i

Para 0s proximos meses, 0 cenério ainda mais dificil para a cconomia global, incluindo a brasileira, deve levar a altas de
juros por parte dos bancos centrais, em linha com © que ja era sinalizado. Aqui no Brasil, esperamos agora que a Selic
termine o ano em patamar mais alto, podendo chegar acima dos 12,75% ao final de 2022 ¢ 8,25% em 2023.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para 0 momento ainda ¢ a “cautela controlada™ a0
assumir posicoes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de prote¢do, SUgenmos
privilegiar ativos DL Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (JDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes
utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte 1o segmento ¢ de mesma
maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser
afetado. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que inclui
ativos de renda fixa e variavel.

Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem 0s ativos neste segmento com vics passivos € entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas néo, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestao ativa neste segmento.
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Outro segmento que vem se mostrando forte nos tiltimos tempos, e que possui boa €Xpectativa, é a diversificagdo em

fundos de investimento no exterior, porém, o momento atual, quem possui uma pequena exposicio ndo deve alterar e

priorizar uma exposigio em fundos com hedge e, quem nio possui exposigio, aguardar, ou fazer de forma gradativa em
fundos que utilizam hedge cambial.

Compoesicio POr segmento
Benchmark

RS

IMA-B 9.416.992 57 9,49
Agoes 912.779,89 0,92
Multimercado 703.124,68 0,71
IPCA + 8% . 395.560,02 0.40
DI 28.497.334.69 28,72
IMA Geral 12.827.783.53 12,93
IRF-M 1 785.566.61 0,79
IPCA 9.818.223 71 9,89
S&P 500 698.058,72 0,70
Exterior 99.280,40 0,10
IDKA 2 18.323.797.19 18,47
IMA-B 5 14.191.382.86 14,30
Thovespa 1.903.892.80 1,92
BDR 43.067,69 0,04
SMLL 618.275.65 0,62
L Total: 99.235.121,00 100,00 W

Abaixo podemos verificar, referente ao més de fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o

cxercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMELADA META % da Mota
RS %

R§ 698.634,10 0,7090%

02/2022 IPCA + 5,04% " 29.65%

Referéncia Gestio ¢ Risco
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAQ GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lej Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestdo 20212024

Anilise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de Fevereiro de 2022

A Politica de Investimenios continua desenquadrada conforme legislagio devido a
liquidagio do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidag#io) e do Fundo Austro Multisetorial. Os investimentos em Fevereiro tiveram rentabilidade
positiva de 0,73%. No cenario internacional, a guerra entre Riissia ¢ Ucrdnia continua como o
principal determinante para o comportamento dos mercados, 4 medida que impacta cadeias de
produgdo ¢ precos de commodities. Para os préximos meses, o cenario sera ainda mais difici] para a
economia global, incluindo a brasileira, deve levar a altas de juros por parte dos bancos centrais, em
linha com o que Jé era sinalizado. O mais recomendado para o momento ainda & a “cautela
controlada™ ao assumir posi¢des mais arriscadas pois a volatilidade nos mercados deve se manter.
Devemos privilegiar os ativos DI e para as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI) em novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para nos
protegermos devemos manter a carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel,
Qualquer movimento que scja necessdrio realizar, sempre sera feito apés consulta a opinido dos
consultores da Referéncia Gestio e Risco para que possamos escolher a melhor opg¢fio para o

momento.

Sédo Gabriel, 30 de marco de 2022,
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