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INTRODUGAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura ccondmica financeira para & gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes a0 més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento. & ética profissional € a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagio de setvigos de qualidade com 0 comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que © investidor apresente, Nos baseando em uim processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com 03 objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer guanto 35 caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituicdes financeiras € produtos por elas distribuidos, n@o nos
permitindo a indicacdio de instituigdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas in

data-base do més deste relatério.

més, Gltimos seis meses e do ano.
formagdes estio sendo utilizado a

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0.25% -0.40% -1,06% -537.28]  -2.300.52
AUSTRO MULTISETORJAL Fip MULTIESTRATEGIA -0,19% -1,50% [ -1,50% -149.06]  -1.180.04
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA Lp 0,92% 5,26% 6,19% 3521367 21683153
BANRISUL AUTOMATICO F RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,72% 4,18% 4.91% 3.168.71| 2073588
BANRISUL FOCO IMA G £ RENDA FIXA LP 1,33% 3,28% 3.61% 93.888,54| 246.948 06
BANRISUL FOCO IRF-M | F[ RENDA FIXA 0,90% 4.55% 5.28% 0,00l 6.761.77
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 1.67% -18,10% -14.31% 662,60  -4.115.90
BANRISUL PNB N1 (BRSRs) 0.79% -22,40% -16.00% 179,10]  -2.949 87
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA Lp 0.83% 2,68% 3.73% 15.690,00 122.066,3]
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,97% 5,61% 6.74% 5.938,12| 3888967
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% 4,12% 491% 35.642,17| 29922150
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 0,07% 5.81% 7.55% 6.084.67| 652 475.60
BB CONSUMO FIC ACOES 1,69% -5.77% -12,63% 2.726,04| -23.771.93
1,08% 3,27% 3,88% 8.986,77) 31.540,14
0.82% 4,73% 3,56% 4.008.86| 34.157.2]
ENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% 3,20% 3,90% 21.493.76| 106.482.48
DENCIARIO Lp 0,89% 351% 4.12% 23.631,07 10566734
-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 1,33% 0,74% 12.537.16] 460846
BB IRF-M I TITULOS PUBLICOS FIC 0,91% 4,53% 5,35% 2141021 121.024.08).
g 0,97% 5.34% 6,26% 223.570,13(1.368.633.92
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC Lp 0,89% 5,12% 6.02% 29.720,19
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,81% 2,62% 3,63% 15.233,88
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDA DES FI RENDA FIXA 0,81% 4,72% 5,55% 5.375,12
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 0.97% 5.43% 6.39% 237.048 461
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIxA 0,96% 2,75% 3,35% 0,00
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS [ RENDA FIXA LP 0.73% 2,98% 3,70% 54.955,39
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 351% 4,13% 73.458,04
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA Lp 2,07% 1,38% 0,82% 213.522,16
CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 4,56%, 5,46% 41.246.93
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 0,96% 5.29% 6.25% 84.856.74
CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 1,71% 0,05% -0,39% 0,00
E}?IXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO - 178% 0.60% 695514  20] 3.%’
CAIXA JUROS E MOEDAS F| MULTIMERCADO Lp 0.85% 4,27% 5.15% 25.057.60| 14564317
CATXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.44% -7.69% -13,89% 7.559.57| -85.930,59
[SHARES IBOVESPA FUNDO DL INDICE (BOVA1T) 3.03% -0,52% -4,76% 25.907,50] 20.340.29
lls\ii\/{\;ﬁf S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 297 29.30% 44, bsus 600 750709
(
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D] 0.95% 5,52% 6,49% 11.625,11] 58 112,60
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,45% -0,45% -9,03 70,27
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% -1,12% -1,12% -3.53 -36,38
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,15% 1,37% 0.77% 0,00{ -2.097.97
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,18% 1,95% 2,53% 0,00 2955299
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA 0,91% 5,26% 6,19% 34.401,43] 117.806.75
Total:] 1.381.056,84/6.553.327,55




Rentabllidade da Carteira Mensal - 07/2024

AUSTRO IMA-B ATIVC FIC RENDAFIXA 1 =
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIAA LP | -
BANRISUL FOCO IMAG FERENDA FIXALP m—
BANRISUL ON M1 (BRER3) m—i BT
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENOAFIXALP w 5&3 4
BB ALOCAGAD ATIVA RETGRNO TETAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO W ----- 1,04
BB CONSUMO FIC AGOES N e e 1,68
BE FLUXD FIC RENDA FIXA PRE\IEDE’NCIAR!O m.é}%;?os
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP m 205
g8 1R 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO ‘m 90? 917
CAIXA BRESIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIxA e 1 21
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXAREFERENCIADO DILP w oz%%
CAXA BRASIL IDKAIPCA ZATITULSS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP ::_ 3.8’%9
CADXA BRASIL IMAB TITULOS FUBLICOS FI RENDAFIXALP w 2 0T
CAIXA BRASIL MATRIZ £l RENDAFIXA  m— ) 47
CAGA CAPITAL PROTECIDO BOLSA GE VALORES VI FIG MULTIMERCADO L _u-n——o?g——‘ 2,11
CATXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGGES fe—— -1,44
\SHARES 5&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 2'23,9073
VBT 0,85
LSH FIP MULTIESTRATEGLA = jg,%ﬁ
SICRED! INSTITUCIONAL IMA-8 FIG RENDAFIXA LR m . 2.6
SICRED} LIGUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FiA %‘ 8% g}
2 o 2 4
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIAA : ;
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALR
BANRISUL FOGO IMAG FI RENDAFIXALP
BANRISUL ON N1 (BRSR3) EEm—]
BANRISUL FREVIDENGIA IPCA 2024 FI RENDA FIXALP =
8B ALOCAGAC ATIVARETORNO TOTAL FI& RENDA FIXAPREVIDENCIARIO
BB CONSUMO FIG AGOES T
BB FL.UXO FIC RENDA FiXA PREVIDENCMR%O
B8 IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
HBIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS BUBLICOS FI RENDAFIXA
CAIA BRASIL FE RENDA FIXA REFERENCIADO DILP :..3 i
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS POBLICOS FI BENDAFIXALP : - i '.’1%
CAIA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP m 32 I5.4B
. CAIXABRASIL MATRIZ FI RENDAFIXA mq 6,25
CAIXA CARITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Vi EIC MULTIMERCADO LP 5060
CAIXASMALL CAPS ATIVO FIAGOES e ':'1'% ES i
{SHARES S&P 500 IRVESTIMENTO NO EXTERIOR FIO DE FUNDO DE INDIGE w4 7D 45 a5
VBT AT i
. LSH FIP MULTIESTRATEGIA F ‘9‘}? i
SICHED] INSTITUCIONAL IMAE FIC RENDA FIRALP e 077
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDAFIXA i ?5 3& 3 6 g
:
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Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento _ . \'alor.-\plicndo(RS) Y Aplic:ai.lo Y% Limite alyo 7o Limite Superior Status
FT 100% titulos TN -Art. 7° 1 "p* ENQUADRADO

65_996.261,50 47,09% 67.50% 100,00%
Fl Renda Fixa - Art. 7° 117, 5" 68.452.47],06 48,84% 20,00% 70.00% ENQUADRADO
oo ] FNQUADRADG

FI Agdes - Art. 81 697.029,35

AT I - 500
2.96% 2.00% 10,00% ENQUADRADO

07%

Fundos Multimercadog - Art. 10°, 4.155,278.15
- — o
acoes - Art. 10°, 11 96.547,37, 0 0,50% 1.00%% ENQUADRADG
revistos 4,963

m
;_}l
=
Z
2

Flem Particip
p

Ativos nio

96,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RP
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um gréafico

cada fundo de investimento.

| Composicio da Carteira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRAT
S ANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP
ISANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CU
SANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP
BANRISUL ON N1 (BRSR3)

EGIA

PS no més deste relatorio, na
com a porcentagem investida em

0712024
RS

214 587,34

7770759

N
| 015 |
| 006 |

RTO PRAZO

SRG)

DENCIARIO

BB CONSUMO FIC ACOES
BB Fl MULTIMERCADO PREV'EDENCI/\RIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVlDENC]AREO

-

3860.101,49] 2,75

505.927,86] 036
712003603 509 |
40.38547) 003 |

22.765,60] 0,02

1.908.190,00f 1.36
616.155,71} 044
3.668.364,80] 2.62

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENC[ARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAR[O LP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENClARlO

9298.891,02| 6,63
16444845 0,12
844 085,60] 0.60
301.083,42) 02!

2.836.23747| 2.02

266831265 1,90
624.599,35| 045

BB IRE-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP
CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA

e e ————

2384 772,48) 1,70
23219.496.87) 16,57

| I

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

276.098.35)

CALXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DLLP

2463548026 17,58

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXALP
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXALP

7.623.535,98| 544
8.301.059,13} 592

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CALXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1051495191} 7.50

4.482.550,94| 3.20

iCAlXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA

891933210 6,36

33501339 024 |

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXAJUROSE MOEDAS F1 MULTIM ERCADOLP

29752797 212 |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES
ISHARES |BOVESPA FUNDO DE {NDICE (BOVAILL)

53258090 038
688.633,46] 049

ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI

1239.000,69] 088 |

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

15.629,80; 0,01

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

320998 0,00

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

3.795.213,72| 2,71

Total:

140.149.371,97| 100,00 1

lDésponibz‘iidade em conta coTrente:

0,09

annt’ante total - Aplicagéés + Disponibilidade:

140.149.371,97|




IMA-B 8,10

IPCA + 8% 0,06

CDI 61,52

IMA Geral 5,09

IRF-M | 4.90

Acdes 0,16

IPCA 3,15

Multimercado _h—m—‘()_,'o"{]_‘_*_n

IDKA 2 7,46

IMA-B 5 7,83 E

Ibovespa 0,73

SMLL 0,38

FIP 0,01 g
Total: 100,00

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO F) RENDA FIXALP

BANRISUL AUTOMATICO F| RENDAFIXA CURTG PRAZD
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRG)

BANRISUL PREVIDENGIA iPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL RPPS FI RENDA FiXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNG TETAL FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
BBATIVA PLUS FIC RENDA FIxA Lp

BB CONSUMO FIC ACOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Lp

BB FLUXO FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIC

BBIDKA2 TITULOS PUBLICGS £ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA Fixa PREVIDENCIARIO Lp

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC LP

CAIXABRASIL 2030 | TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES F{ RENDA Fixa

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CADA BRASIL IMA-B 1{TULOS PUBLICOS F! RENDA FixA Lp
CAXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUSLIGOS. FI RENDA FIxa
CAXABRASIL MATRIZ F1 RENDA Fixa

CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES VI Fi¢; MULTIMERCADO Lp
CAXA JURDS E MOEDAS Fj MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES

ISHARES IBOVESPA EUNDO DE INDICE {BOVA11)

TAU INSTITUCIONAL £t RENDA FIXA REFERENCIADO Dj
LSH FIP MULTIESTRATEG 1A

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL F| RENDA FIxA

Composigio da carteira - 07/2024

2= 15

S —— | 57

Mm o

(}
g
Lo
L=}

11.354.138 60
77.707,59
86.223 989 94
7.129.036.03
6.867.323.4]
227.599,52
4.420.378 53
844.085.60

10 459 773 44
10.969.371,78
1.024.546,85
532.580,90
18.839.78
140.149.371,97



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos © risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 037% | 11.82% 21458734 0,15
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGLA 030% | 0,36% 77.707,59| 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FL RENDA FIXA LP 0.01% | 0,02% 3.860.101.49 2,75
BANRISUL AUTOMATICO Fi RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% | 002% 505.927.86| 0,36
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 001% | 0.72% 7.129.036,03| 5.09
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 12.96% | 12,86% 40.385.47| 0.03
BANRISUL PNB NI (BRSRG) 11,34% | 13,58% 22765.60| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 5024 F1 RENDA FIXALP 005% | 1.79% 1.908.190,00( 136
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 026% | 037% 616.155,71] 0,44
B ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.44% | 034% 3.663.364,80| 2.62
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA Lp 149% | 1.28% 0298.891,02| 6,63
BB CONSUMO FIC ACOES 795% | 8.76% 164.448.45| 0,12
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.88% | 0,78% 844.085.60| 0,60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0.01% 301.083.42] 0,21
B0 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.94% | 0,76% 283623747 2,02
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.84% | 068% 266831265 1,90
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.10% | 1.55% 624.599,35 045
=5 IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 028% | 021% 2384.772,48] 1,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,04% | 0,02% 23.219.496,87| 16,57
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0.00% | 0.01% 3.529.720,19| 2,52
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% | 177% 1.896.032,82| 135
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0.01% 276.098,35| 0.20
CALXA BRASIL F1 RENDA FIXA REEERENCIADO DI LP 0,03% | 0,02% 24.635.48026] 17.58
CALXA BRASIL [DKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1RENDA FIXA LP 1.03% | 0,82% 7623.535.98] 544
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXALP 0,84% | 0,68% §.301.059.13] 5.92
TATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,12% | 1.55% | 10514.95191) 7,5U
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 028% | 021% | 4.482.550,94] 3.20
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% | 005% \ £919.332,10| 6.36
CALXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 265% | 2,71% 335913.39] 024
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,17% | 0.22% 297527917} 2,12
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES 827% | 8.39% 532.580,90| 0,38
}ISfHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI 1) 474% | 5,54% 688 633,46 049
AU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.03% | 0,03% 1.239.000.69 0:88
TSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 0.10% 15.629.80{ 0,01
PUMA EIP MULTIESTRATEGIA 0.17% | 0,36% 2209,98] 0.00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA 001% | 002% 3.795.213,72| 2,71
|_ Total:|  140.149.371,97| 100,00




% Alocado por Gray de Risco - 07/2024

ALTO

e —

BAIXOMEDIO

O Grifico ao lado se refere
€XPOsIgan em risco da
carteira de investimento o
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que g
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenirio
atual e as expectativas,

a

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabj lidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. N

pe

a sequéncia serdo demonstr

alocado por Instituigdo Financeira €; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varigvel.

ados trés grificos: a) Evolucio Patrimonial; b) Percentyal

01/2024 0.47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,84% 0,72%
I02/2024 0.64% 0,55% 0,76% 0,59% 1,25% 0,75%
03/2024 0.52% 0,08% 0,84%, -0,71% 0.58% 0,73%
04/2024 -0,22% -1.61% 0,58% -1,70% 0,80% 0.29%
05/2024 0,95% 1.33% 0,78% -3,04% 0,88% 0,84% B
06/2024 0,05% -0.57% 0,63% 1,48% 0,63% 0,50% 1
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3.41% 0.80% 1,00%




Evolugdo Patrimonial

145,000,000 s SA0 GABRIEL

140,000,000

& 135,000,000

130,000,000
125,000,000 & o o > 3 q‘,ébh s & 0 &
F g : SR Gl T e
ﬁ&ﬁ @‘9@ »5«\*“5'9 @*{b @"" A & q?@“} & & f&*gy =
Periodo
R$ Por instituicéo Financeira
BFL ADMINISTRAGAQ iy
BANRISUL
R 46.010.282, 11
BB b Y
o5y 70,492,814,95
BNP Panbas ! 1 -688833,45
mo B-1,239.000,69
RUI CORRETORA |- 18.839,78
sorent IN--3.795.213,72
(i} 20,000,000 éﬂ.ﬂﬁﬂﬂm 60,000,000 80,000,600
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

geopolitico no oriente médio. No Brasil, os principais catalizadores domésticos seguiram relacionados as preocupagses
€om as contas piblicas e a condugio da politica monetaria. No entanto, a perspectiva de cortes de juros pelo Fed ajudou a
reduzir as taxas na curva de juros, a despeito da depreciagao cambial, amplificada no final do més pela percepeio de um
“hard landing™ (pouso forgado) nos EUA.

Comegando pelo cenario extemno, o destaque na parte global ficou concentrado Nos eventos politicos. Além da comogio
geral com o atentado e g confirmacio de Trump como candidato, tivemos a desisténcia de Biden da corrida eleitoral em
prol de Kamala Harris (sua vice-presideme) €omo a candidata dos Democratas. A disputa eleitoral est4 $0 comegando e
Prevemos uma disputa acirrada até novembro com impacios dificeis de prever neste momento,

COMo no monetario, o impacto dessas medidas ainda se mostra incerto dado o fraco desempenho da economia ao longo dos
aitimos meses. O PIB do segundo trimestre frustrou as expectativas do mercado ao desacelerar de um crescimento anual de
5.3% para 4,7% no periodo. A perda de tragdo da economia ¢ percebida tanto pelo lado dg indistria como pelo lado da
demanda, mas novamente 0s sinais ainda negativos do setor imobilirio reforcam as dificuldades de uma retomada mais
intensa nos préximos meses,



Quanto a Inflagao, o indice Nacional de Precos 20 Consumidor Amplo (IPCA), mostrou que 08 pregos subiram 0.38%
em julho, no ano 2,87% e acumulando nos altimos 12 meses 4,50%. O resultado de julho veio acima das expectativas do
mercado financeiro, que esperavam aumento de 0,35% dos pregos. O maior impacto do més veio do grupo Transportes,
com alta de 1,82% e peso de 0,37 ponto percentual (p.p.) no indice geral. Quem mais influenciou foi a gasolina, que teve
alta de 3,15% no més € impacto de 016 pp.Jao INPC teve uma alta de 0,26%, no ano 2,84% e acumula nos Gltimos 12
meses uma alta de 4,06%.

A renda fixa se manteve entre as preferéncias dos investidores em julho ¢ 2 perspectiva € de manutengdo desse cenario
para o proximo més. Entre os destaques, 08 titulos publicos & outros ativos atrelados ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) entregaram as melhores rentabilidades aos investidores. O antncio das medidas de
congelamento de TECUrS0S por parte do govemno € a expectativa de que 0 FED reduza os juros americanos nos proximos
meses permitiu uma reprecificagdo mais favoravel dos titulos com prazos mais longos, ainda que permaneg¢am incertezas
fiscais no mercado.

J4 a renda variavel, o Ibovespa teve um bom desempenho em julho de 2024 subindo 3,0%, maior alta mensal de 2024,
No ano acumulado, o [bovespa reduziu sua queda para -4.9%. No cendrio externo, com aumento da expectativa de cortes
de juros nos EUA em setembro, aumentou 0 apetite global para ativos de risco.

COMENTARIO DO FECONOMISTA:

Nos Estados Unidos, os olhos estavam voltados para os dados de emprego © inflagdo. As leituras do CP1 e PCE (relatorios
dos EUA de emprego inflagdo) mostraram sinais de desaceleragao, um alivio bemn-vindo para 0s mercados. A
normalizacdo do mercado de trabalho, evidenciada pelo Payroll e ADP, trouxe um aumento na taxa de desemprego € um
ritmo mais moderado na criaciio de empregos € salarios.

No Brasil, a atengio s¢ voltou para os dados de atividade econdmica € inflacio. O mercado de trabalho seguiu aquecido,
com a Pnad Continua mostrando novas quedas na taxa de desemprego € crescimento real da massa salarial. No entanto, 0
{PCA-15 voltou a apresentar maiores pressdes inflacionarias. Em sua reuniéo, o Copom manteve a Selic em 10,50% a.a.,
destacando a necessidade de cautela diante das incertezas fiscais e de atividade.

A influéncia dos movimentos dos juros americanos ajudou a reduzir 08 juros futuros brasileiros, enquanto o fluxe
estrangeiro comprador impulsionou o [bovespa, mesmo com a safda do fluxo doméstico. Cautela é a palavra da vez.



Assim, diante do comportamento do mercado em Jjulho a nossa recomendagdo continua “neutra™. Sugerimos em relagio
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M] e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torne de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M |+ ¢ IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa cautela
€ ndo recomendamos no momento, entéo para aqueles gestores com o perfil mais 4gressIvo sugerimos uma entrada gradual,
€ apds um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA @ a condugdo fiscal por aqui, podera ser uma recomendacio.
Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposicdo entre 10% e 20%, Ressaltamos que ativos
de proteciio devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
aqueles que a relagdo obrigacaes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimento. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste
Segmento com viés passivos €, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre
estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestiio ativa neste segmento.

IMA-B 11.354.138,60 8,10
[IPCA T 8% 77.707,59 0.06
CDI 86.223.989.94 61,52
IMA Geral 7.129.036,03 5,09
IRF-M | 6.867.323 41 4,90
Agoes 227.599,52 0,16
IPCA 4.420.378 53 3.15
Multimercado 844.085 60 0.60 ]
IDKA 2 10.459.773 44 7,46
IMA-B 5 10.969 371,78 783
\@\'espa 1.024.546 85 0,73
SMLL 532.580.90 0,38
Fip 18.839,78 0,01
Total: 140.149.371,97] 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de Julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio,
Finalizando 0 més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periedo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA ' % da Meta
RS o,
RS 6.553.327.55 493449,

MES BASE

07/2024 IPCA + 5,10% 5,90 %

fsso

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestfio e Risco
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Analise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de Julho de 2024

A Politica de Investimentos est4 enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estiio desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em Julho tiveram rentabilidade positiva de 1,00%. No Brasil, a atencfio se voltoy para
os dados de atividade ccondmica e inflagdo. O mercado de trabalho seguiu aquecido, com novas
quedas na taxa de desemprego e crescimento real da massa salarial. A influéneia dos juros
americanos ajudou a reduzir os Juros futuros brasileiros, enquanto o fluxo estrangeiro comprador
impulsionou o IBOVESPA, mesmo com saida do fluxo doméstico. Da mesma forma que nos meses
passados a cautela ainda se faz necessaria.  Qualquer movimento que seja necessario realizar,
sempre serd feito apds consulta da opinido dos consultores da Referéncia Gestio Risco para que

possamos escolher a melhor opgio para 0 momento,

Sédo Gabriel, 26 de agosto de 2024.
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