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INTRODUCAQO

et e,

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més,

A EMPRESA tem comeo base o comprometimento, a &tica profissional e 3 transparéncia na troca de informacées com nossos clientes, ou
scja, € a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento dag legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir UIn parecer quanto s caracteristicas ¢ risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s Intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagiio de instituigbes financeiras.

0 por este a qualquer pessoa ou instituigiio, sem a autorizacdo da EMPRESA. As informagGes foram obtidas a

i , i i itida a0 ou distribuj :
Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nido sendo permitida a reprodugio ¢ -se a data que este relatério se refere.

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela cotregio ¢ veracidade nio & assumida pela EMPRESA, observando
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estio sendo utilizado a
data-base do més deste relatério,

0 »,

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,42% 9.35% -16,46% | -19.376,35[-152.121,99
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES -10,81% -16,75% -34,74% | -7.988,02| -33.707.05
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADG -0,30% 0,76% -1.87% | -1.136,14] 735215
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LD 0,53% 2,44% 2,84% 16.189,84] 42.546.66
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,33% 1,33% 1,65% 1.18937 6.249.55
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA -0.59% 0,61% 0,76% 721,25 38.098,16
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -1,37% -1,09% 2,29% | -29.288,85| -47.313.62
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA Lp 1,52% 5,28% 7,28% 23.900,00( 198.201,49
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 7,19% 11,16% 24,44%, 7.070,15]  5.390,89
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 5,91% 7,52% 18,04% 5.759,57]  3.244.53
BB AGRO FIC ACOES -5,18% -4,30% 3,34% | -10.118,75] -14.619,9¢
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,63% -1,74% -2,98% |-172.893,06|-321 541,86
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,90% -0,71% -1,74% | -35.118,59] -16.780.24
BB CONSUMO FIC ACGES -9,80% -18,09% -21,27% | -28.505,85] -70.892.10
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,20% 1,16% 1,79% 1.287,29] 11.130,97
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40% 1,72% 2,06% 1.868,64[ 12.162,98
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -7,87% -15,14% -12,93% | -32.678,91[ -56.835,23
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ -1,25% 0,61% 145% | -92.586,57| 85.695,45
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,59% 2,78% -497% | -20.005 36| -41.753 42
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIG -0,52% 0,70% 1,00% 0,00( 17.486,43
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,68% -3,83% -5,78% 0,00[-120,589,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,49% 2,43% 3,14% 50.433,52[ 211.739,54
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,51% 5,30% 7,45% 23.698,00( 196.346,35
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,50% 2,55% 3,17% 51.174,06] 198.813,39
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,66% -2,29% -1,82% | -26.229,96] -82.102.91
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P -1,29% 0,46% 1,46% | -116381,64 120.023,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,24% 0,39% 1,03% [-152.705,49 119.157,59)
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3,98% -6,14% -10,58% 0,00  -259,56
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,56% 2.82% -5,00% [ -199.870,90[-419.652.41
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,54% 0,71% 1,05% -3.456,55| 52.882,11
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 111 FIC MULTIMERCADO -0,61% 0,22% -0,57% -615,47 586,92
CATXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL T 10,93% 13,59% 29,48% 5.021,54| 834953
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,31% 1,28% 1,42% 2.059,04] 10.462,73
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -12.37% -20,54% -17,84% | -87.779.23]-135.014 88
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) -6,73% -12,98% -13,07% |-104.981,82[-214.138 2]
E]S;I\?é?ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 10,98% 15.33% 34,939 000 724623
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,67% 12,37% 26,84% | 22.693,86 18.453,79
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LpP -2,59% 2,81% 5,11% | -5.209,07 -10.555,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,52% 2,40% 2,99% 1.571,54] 4.202,88

: Total:| -933.731,42]-377.932.m1

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, no sendo permitida a reprodugiio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As infarma;ﬁcs_ foram obtidas a
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Rentabilidade da Cartelra Mensal - 10/2021

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERGADO CREDITQ PRIVADO
BANRISUL PATRIMONIAL Ft RENDA EIXA LP

BB ALOCACAC ATIVA FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIG LP

BB CGOVERNANGA F| ACOES PREVIDENGIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il Fic MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
BANRISUL AUTOMATICO Fl RENDA FIXA CURYO‘: ‘::.ﬁ;g

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BOR NIVEL |

BB AGROU FIC ACOES

SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

-20 20

Rentabilidade da Carteira Anc — Ano 2021

AUSTRO IMA-B ATIVD FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENGIARIO

BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTG NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
(VvB11)

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA GURTO PRAZO

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BUR NIVEL |
BB AGRO FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
-50
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 59.256.559,99 63,92% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art, 7°, 111, a 195.931,52 0,21% 16,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 28.171.338,80| 30,39% 1,00% 30,00% DESENQUADRADO
Fundos de indices (ETF) - RV - minimo. 50 agOes - Art. 8% L b 2.162.914,85| 2,33% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°,11,a 1.175.099,38| 1.27% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, III 1.517.937,41| 1,64% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢Bes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 154.213,67) 0,17% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 3.922 63.461,37 0,07% - - DESENQUADRADO
Total: 92.697.457,00 100,00% 96,50%

Relatério para uso exclusive do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagf:es_ foram obtidas a
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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.076.005,13] 1,16
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 468.235,73| 0,51
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.042.546,66| 3,28
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 310.521,67| 0,33
BANRISUL FOCO IRF-M | FT RENDA FIXA 120.869,46] 0,13
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 41.710,67 0,04
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.951.23025] 2,10
BANRISUL PNB N1 (BRSR#) 21.750,70| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA Lp 1.597.960,00{ 1,72
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 105.390,89] 0,11
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 103.244,53| 0,11
BB AGRO FIC ACOES 185.380,04| 0,20
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.457.963,81] 11,28
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.883,219,76| 4,19
BB CONSUMO FIC ACOES 262.443,10) 0,28
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 631.243.47] 0,68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 401.953,13| 043
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 382.648.84| 0,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.298.025,83| 7,87
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 752322,56 0,81
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10.361.266,90 11,18
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.590.935,00( 1,72
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.817.715,67| 11,67
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.940.613,59] 4,25
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.889.745,06| 9,59
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.122.249,64] 13,08
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.602.591,85 820
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 641.828.84] 0,69
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 100.004,42] 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 50.969,14| 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 264.131,11] 0,28
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 621.885,36] 0,67
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1.780.266,00( 1,92
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 31845379 0,34
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 195.931,52] 0,21
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 304.202,88] 0,33
Total: 92.697.457,40] 100,00
Disponibilidade em conta corrente: _ 208,31
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 92.697.665,31

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nfio sendo permitida a reproducdo ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a auterizagiio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IMA-B 10,39 9.626.851,05
Acdes 0,96 893.933.35
Multimercado 1,19 1.099.479,20)
CDI 27,51 25.502.338,03
TRF-M 1 0,82 762.698,30
IMA Geral , 13,39 12.409.194,06
TPCA 11,88 11.012.728,35
S&P 500 0,46 423.844,68
Exterior 0,11 103.244,53
IDKA 2 17,46 16.187.770,90
IMA-B 5 13,08 12.122.249,64
Ibovespa 2,03 1.880.270,42
BDR 0,05 50.969,14
SMLL 0,67 621.885,36

Total: 100,00 92.697.457,00

Composicdo da carteira - 10/2021

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC: RENDA FIXA 16
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADD [~ 0,51
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP F 3,28
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZC 0,33

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA | ~0,43
BANRISUL ON N1 (BRSR3) |--0,04

BANRISUL PATRIMONIAL Fi RENDA FIXA LR § 2,10
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) - 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,12
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIACOES k0,11
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 p—0,11
BB AGRO FIC ACOES 0,20
BB ALOGAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO § = S S - 11,28
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [ ~4,19
BB GONSUMO FIC ACOES 0,28
BB Ft MULTIMERCARO PREVIDENCIARIO LP ~0.68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8-—0,43
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO -0 41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO SR et BT
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0 81
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENCIARIO LP : ~1% 18
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA s 72
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP | - 11 67
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 425
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP [ é e G 50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP SRS 13,08
CAIXA BRASIL IMA-B T[TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP : e B, 20
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 0,69
CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES Ill FIC MULTIMERCADO  F--0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO B 0,28
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 0,67
ISHARES IBGVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) =197
SIGREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP  j8---0,34
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP 0,21
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fi RENDA FiXA ~0,33
0 5 10 15
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corr

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ente bem como o valor e

1,26% | 7,11% 1.076.005,13[ 1,16
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADG 0,10% | 0,99% 468.235,73| 0,51
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,03% | 0,20% 3.042.546,66 3,28
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,06% 310.521,67| 0,33
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0.76% | 031% 120.869,46| 0,13
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 7,70% | 7,50% 41.710,67| 0,04
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,94% | 1,24% 1.951.230,25| 2,10
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 13.36% | 13,04% 21.750,70| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA Lp 020% | 2,16% 1.597.960,00( 1,72
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5,72% 6,15% 105.390,89| 0,11
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL T 526% | 836% 103.244,53| 0,11
BB AGRO FIC ACOES 9,72% | 7,99% 185.380,04] 0,20
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,99% | 1.35% 10.457.963,81| 11,28
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 143% | 1,37% 3.883.219,76] 4,19
BB CONSUMO FIC ACOES 13,75% | 10,75% 262.443,10 0,28
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,65% | 0,61% 631.243,47| 0,68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,04% 401.953,13| 0,43
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 12,01% (| 9,75% 382.648,84| 0,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% | 1,25% 7.298.025,83| 17,87
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ 3,61% | 2,70% 752.322,56 0,81
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,05% | 0,05% 10.361.266,90| 11,18
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,23% | 2,10% 1.590.935,00[ 1,72
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REEERENCIADO DI LP 0,08% | 0,09% 10.817.715,67| 11,67
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,96% | 1,20% 3.940.613,59| 4725
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,97% 1,33% 8.889.745,06| 9,59
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,99% 1,34% 12.122.249,64| 13,08
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,57% | 2,68% 7.602.591,85 8,20
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.73% | 0,30% 641.828,84] 0,69
CALXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11l FIC MULTIMERCADO 1,08% 1,12% 100.004,42| 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL [ 7,94% | 8.22% 50.969,14 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% | 0,04% 264.131,11] 0,28
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 17,10% | 11,28% 621.885,36) 0,67
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 11,94% | 9,93% 1.780.266,00| 1,92
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 586% | 6,14% 318.453,79| 0,34
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,52% | 2,68% 195.931,52| 0,21
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% | 0,05% 304.202,88 0,33
Total:]  92.697.457,00| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 10/2021
ALTO S e
530 BAIXO carteira de investimento do
MEDIO/ALTO 29 5% RPPS, ou seja, o5
i percentuais demonstrados
12. 7% mostram o volume alocado
em % exposto ao riseo de
: mercado, Saliento que a
BAIXO/MEDIO medida esta sendo levando
5050 em consideragdo o cendrio

atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparafivo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolucio Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicio F nanceira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel,

01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,18%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,70%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,07%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,65%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,64%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,98% 0,13%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,11%
08/2021 -041% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,16%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,61% 0,28%
10/2021 -1,31% -2,54% -0,54% -6,74% 1,70% -1,00%

Relatério para uso exclusivo do RPPS, n&o sendo permitida a reprodugiio ou distribuigo por este a qualquer pessoa ou instituiqﬁo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informaqéesl foram obtidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.

Ay. Padre Cacique, 320 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Evolugéo Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em outubro, na maior parte dos paises, o receio dos mercados seguiu sendo a estagflacio, a combinagdo de menor
crescimento com maior nivel de inflagdo. Por aqui a perspectiva do mercado em relagdo a politica fiscal se deteriorou
consideravelmente, mesmo com dados correntes tendo surpreendido para cima no resultado do governo central e do setor
publico referentes a setembro. A percepeao do mercado é de que o teto de gastos foi abandonado como ancora fiscal, uma
Vez que o governo aceitou mudancas na PEC dos precatorios, com alteragdo no indexador do teto.

No cendrio externo, os bancos centrais de diversos paises tém adotado uma postura mais hawkish nos ultimos meses.
Essa mudanga de postura estd relacionada ao ambiente global, que da sinais de estagflagdo, com diminuigdo no ritmo de
crescimento aliado a pressdes nos indices de Precos, que estdo se tornando maiores e mais generalizadas.

Dos 28 principais bancos centrais do mundo, 17 tiveram reunides, com 10 tendo alguma mudanga de politica monetéria.
Além desses paises que formalmente fizeram uma alteragdo, também h4 aqueles bancos centrais que estdo indicando
mudangas através de sua comunicagdo. O Federal Reserve dos EUA deve iniciar o processo de tapering (reducfo no ritmo
de compras mensais de titulos) a partir de novembro, com o processo de compras terminando na metade do ano que vem. O
Banco da Inglaterra deve subir a taxa de Juros ainda neste ano. E 0 Banco Central Europeu, apesar de ainda manter parte do
linguajar dovish de manutencdo do estimulo e negar que pensa em subir juros no ano que vem, ja indicou que o PEPP
(programa de compras de titulos extraordindrio criado durante a pandemia) deve ser interrompido e substituido por outro
em margo de 2022,

Vindo para o Brasil, a confianca no arcabougo fiscal brasileiro sofreu um grave choque no més de outubro. Apesar de
dados correntes melhores sobre arrecadagdo, resultados primarios e nominais, a perspectiva em relagio ao futuro foi
abalada devido a propostas na PEC dos precatorios. As mudangas propostas formalmente afetam o nivel de dispéndio com
precatorios, estabelecendo um limite anual, e alteram o periodo em que o teto de gastos ¢ reajustado. Mais do que 0 espaco
aberto para gastar em 2022 (de cerca de R$ 100 bi somadas as duas medidas), a perda da confianca dos agentes econdmicos
na politica fiscal decorre do sinal dado, de que mudangas no arcabougo podem ocorrer. Essa nio ¢ a primeira vez que o teto
de gastos ndo ¢ respeitado, tendo ocorrido gastos fora dele em 2018 (créditos extraordinarios para controlar precos de
diesel), 2020 e 2021 (decreto de calamidade com pandemia). Porém o aumento de gastos que ocorre agora em 2022 parece
ser menos justificavel do que esses anteriores, uma vez que a populagdo estd majoritariamente vacinada, ¢ decotre mais de
uma légica eleitoral,

A possibilidade de que o teto de gastos seja desrespeitado a cada ciclo eleitoral, ou mesmo todo ano, leva a mudancas
importantes nas projecdes de variaveis importantes da economia brasileira. A taxa de Juros real neutra no Brasil estava
entre 3,0% e 3,5% nos 1ltimos anos devido ao controle de gastos estabelecido pela regra do teto, ficando menor do que o
visto no regime anterior (entre 6,0% e 6,5%), em que os gastos cresciam cerca de 8% a cada ano em termos reais e os
impostos subiam para acomodar esse aumento. O cendrio de juros assim também mudou, com a perspectiva de que a taxa
do final do ciclo seja bem mais alta do que prevista ha alguns meses, chegando a 11%.

O IPCA, inflagdo oficial, fica em 1,25% em outubro e atinge 10,67% em 12 meses. A gasolina subiu 3,10% e teve o
maior impacto individual na inflagdo de outubro, respondendo por 0,19 ponto percentual da alta do IPCA no més. Foi a
sexta alta consecutiva nos pregos do combustivel, que acumula 38,29% de variagdo no ano e 42,72% nos Gltimos 12 meses,
O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), referéncia para reajustes de salarios e beneficios previdenciarios,
subiu 1,16% em outubro, no ano, o indicador acumula alta de 8,45% e, em 12 meses, de 11,08%.
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Na renda fixa, os mercados locais revisitaram 2015 com a principal dncora fiscal, o teto de gastos, sendo desmoralizado.
Nesse ambiente, a divida publica entra em frajetoria preocupante e diversas premissas de cenario, como a taxa neutra de
juros, mudam de patamar. Assim, na Renda Fixa, juros de dois digitos voltam a mesa e, apos uma elevagio de 1,50 p.p. na
taxa Selic, 0 Banco Central deve colocd-la em 11% a.a. em 2022. A inflagdo deve levar mais tempo para arrefecer e o délar

seguird pressionado. Ainda, o crescimento do préximo ano passa a ser questionado diante do aperto das condigdes
financeiras.

Ja o Ibovespa encerrou o més com desvalorizagdo de -6,47%, o fato é que em outubro as agdes brasileiras tiveram seu
pior desempenho mensal neste ano e continuaram a apresentar desempenho inferior ao de seus pares internacionais.
Novamente o “vildo foi o cenério fiscal interno se deteriorou ainda mais, com sinais claros de que o teto de gastos —
principal dncora do Brasil para o controle de gastos — esta sendo flexibilidade, o que fez o mercado reagir de forma bastante
negativa. O délar por sua vez fechou outubro com alta de 3,67%, no ano de 2021 acumula uma valorizagao de 8,82%. Isto
ndo se deve somente a fatores internos, a moeda americana subiy perante as principais divisas do mundo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA :

No més de outubro, a deterioragio do cenério fiscal em resposta a proposta de alteracfio no teto de gastos levou a forte
abertura na curva de juros, em toda a estrutura. Logo apds a proposta, houve a peniltima reunidio do Copom do ano, em que
o colegiado decidiu elevar a Selic em 1,5 ponto percentual para 7,75% e ha expectativa de movimento igual em dezembro.
Para os proximos meses, continua no radar a evolugdo da inflagdo, além de preocupagoes fiscais. Além disso, nos
aproximamos do ano de eleigdes presidenciais no Brasil, o que deve contribuir ainda mais para a volatilidade relevante nas
expectativas de juros, impactando os pregos dos ativos de renda fixa. Na renda variavel, devido a desaceleracio do
crescimento mundial sugerimos escolher bem os ativos na renda variavel com viés passivos, claro que a renda variavel nio
vai deixar de ser atrativa com o aumento da Selic, mas sugerimos priorizar a gestio ativa.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para 0 momento ainda é a “cautela controlada” ao
assummir posi¢Ses mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegio, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
DI ou de prazos médio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em torno de10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que
possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimenta¢do no segmento. Acreditamos que a melhor
forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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IMA-B

9.626.851,05 10,39
Agoes 893.933,35 0,96
Multimercado 1.099.479 .20 1,19
CDI 25.502.338,03 21,51
IRF-M 1 762.698,30 0,82
IMA Geral 12.409.194,06 13,39
IPCA 11.012.728,35 11,88
S&P 500 423.844,68 0,46
Exterior 103.244,53 0,11
IDKA 2 16.187.770,90 17,46
TMA-B 5 12.122.249,64 13,08
Ibovespa 1.880.270,42 2,03
BDR 50.969,14 0,05
SMLL 621.885,36 0,67
Total: 92 .697.457,00 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e perce
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investin

mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA
RS

RS -377.932,01

Yo

-0,3928%

10/2021

IPCA + 5,47%

ntual para o
nento para o

Yo da i’teta

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestio e Risco
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I’NSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestdo 2021/2024

Anailise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Outubro de
2021

A politica de investimentos em outubro nio estava enquadrada no Art.7°, IV conforme
legislagdo, mas a relocacéio que sera feita nesta data ajustara o enquadramento. Os investimentos em
outubro tiveram rentabilidade negativa de 1,00%. No més de outubro a perspectiva do mercado em
relagdo a politica fiscal se deteriorou consideravelmente, mesmo com dados correntes tendo
surpreendido para cima no resultado do governo central e do setor publico referentes a setembro.
Em outubro tivemos a menor rentabilidade do ano, no acumulado, a rentabilidade esta 0,39 %
negativa. Assim, a “cautela controlada”, a carteira diversificada, o monitoramento e o ajuste
necessario para minimizar os riscos, devem ser mantidos. Qualquer movimento que seja necessario
realizar, sempre serd feito apés consulta a opinidio dos consultores da Referéncia Gestdo e Risco

para que possamos escolher a melhor opgéio para 0 momento.

Sdo Gabriel, 26 de novembro de 2021.

Luciana Rodrigues Souto Adalberto Munhoz Machado Mirian Alves as Silveira

Presidente do Comité Membro do Comité Membro do Comité

Rua Bardo de Sao Gabriel, 729 — Centro — Sio Gabriel/RS — CEP: 97.300-218 — CNPJ: 05.150.569/0001-57
Tel / Fax: (55) 3232-0120 — E-mail; contato@jipresg.com.br



