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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagBes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituicdes financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicagdo de instituigtes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribui¢fio por este a qualquer pessoa ou instituigio,
sem a autorizagdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes phblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade néio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatério.

RENTABILIDADE

05/2023 Ultimos 6 meses No ano 05/2023

Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,58% -18,02% -12,09% -1.838,17| -34.034,86
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,03% -0,93% -0,73% -114,84] -2.831,22
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,16% 6,62% 5,36% 76.742,91| 329.755,90
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,93% 5,49% 4,43% 7.896,93| 27.045,53
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,85% 8,68% 6,85% 32.389,21| 114.368,70
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,12% 6,72% 5,33% 1.608,20  7.324,11
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 14,51% 19,60% 21,92% 5.652,83|  9.187,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 17,45% 25,25% 28,09% 3.753,65|  6.234,72
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,10% 4,04% 3,00% 19.690,00 102.281,47
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA -0,01% 6,66% 4,58% -40,26| 23.787,71
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 1,33% 8,22% 10,63% 0,00  5.170,40
BB AQOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR N{VEL I -0,93% 5,80% 7,44% 0,00[  5.584,89
BB AGRO FIC ACOES 2,66% -6,74% -5,03% 4711,01] -9.630,75
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,88% 8,67% 6,83% 118.022,15| 424.268,75
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,65% 5,20% 4,18% 53.609,60| 248.758,75
BB CONSUMO FIC ACOES 12,47% -5,37% -1,87% 19.343,30| -3.332,72
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,32% 6,94% 5,62% 9.897,23|  40.299,93
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% 6,12% 4,93% 8.194,36| 31.786,35
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 4,08% -1,45% -2,17% 15.260,50|  -8.652,68
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,39% 7,60% 5,49% 9.982,07| 192.208,63
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,61% 7,70% 5,90% 14.722,05| 135.027,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,64% 10,48% 8,72% 14.965,61| 47.586,61
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,12% 6,65% 5,27% 23.414,78] 101.375,64
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,15% 6,58% 5,29% 236.006,00{1.039.921,55
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,09% 3,90% 2,78% 19.298,28| 100.621,15
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,97% 5,70% 4,60% 6.490,02| 36.137,70
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,18% 6,57% 5,25% 249.778,80(1.044.160,70
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,81% 1.57% 6,03% 44.454,94| 142.564,76
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 0,36% 7,66% 5,50% 38.650,53| 539.401,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 7,72% 5,91% 65.892,15| 646.892,45
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,53% 10,49% 8,69% 157.835,09| 516.759,89
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,12% 6,75% 5,37% 8.667,71| 39.677,93
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,24% 6,58% 5,28% 38.380,73| 130.587,93
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 2,48% 0,81% 1,50% 2.519,75| 153592
EI/:.IXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 0.58% 0.58% 0,00% 1169.53|  1.169.53
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 5,80% 8,62% 14,00% 0,00  1.417,34
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 1,36% 6,62% 5,28% 35.425,05| 109.537,68
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 13,18% 4,34% 4,64% 64.731,95| 24.637,89
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE {NDICE (BOVA11) 3,76% -0,19% -1,13% 68.513,87 11.235,79
f’ﬁfﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE [NDICE 231% 0.39% 6.81% 8.851.38] 26.613,40
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,16% 6,53% 5,23% 7.236,33] 31.351,47
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,07% -0,44% -0,31% -12,19 -50,20
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -1,26% -0,48% 343 -16,07
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1,20% 9,97% 12,45% 3.940,92| 36.739,56
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,59% 10,43% 8,67% 5.921,74| 18.690,81
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,16% 6,61% 5,34% 12.964,01] 57.516,58

Total:|1.514.576,29(6.350.675,73




Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA ~—‘~-%.58
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP :
BANRISUL FOGO IMA G FI RENDA FIXALP
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 14,51 1745
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP i
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIAGOES
BB AGRO FIC AGOES
BB ATIVAPLUS FIC RENDA FIXA LP 5_ e
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP o 0/-:1 ’
BB GOVERNANGA Fi AGOES PREVIDENCIARIO — 1 o= 4,08
B IMA-8 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP 0,61
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO HE%M
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ::--6:5‘?
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP w .11.3 1
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP e % '%ﬁa
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP f— 1—%.53
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA -——-1',?24 48
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | mw 5,80
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES s 13,18
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DEll\.r;lvE:at?F __?_,, 3:1 16
LSH FIP e Etgqgs
SICREDI BOLSAAMERICANA ¥l MULTIMERCADO LP. b1, 201
s ) 50
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA e — 1,16
-10 0 10 20
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA TR
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP
BANRISUL FOCQO IMA G FI RENDA FIXA LP
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 21,92 28,00

BANRISUL PREVIDENCIA IPGA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGRO FIC ACOES [

ER ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP

BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO L

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA

CAIXA BRASIL F} RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXAINSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

L
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NG EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE L
(Ivwa11) jomm - 5, 23
LSH FIP MULTIESTRATEGIA r*&-ﬁg
SICRED! BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADC LP e —— 1 0 45
N
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA P 5 34
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Enquadramento

Valor Aplicado

Yo

Aplicado

%% Limite
alvo

% Limite
Superior

Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 58.600.532,02| 47,45% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 56.799.417,44| 45,99% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
FI Agées - Art. 8%, 1 1.301.789,76| 1,05% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art, 8°, 11 1.908.780,20) 1,55% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
i - Sufixo 1 i terior - Art. 9° A, =
flundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A 275.330,16| 0.22% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10° [ 4.142.837,91| 3,35% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
F1 em Participagdes - Art. 10°, II 19.038,08| 0,02% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos nilo previstos 4.963 455.695,69| 0,37% - - DESENQUADRADO
Total: 123.503.421,26( 100,00% 98,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigio da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composiciio da Carteira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

05/2023
RS Jae
317.808,81

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

387.254,85] 0,31

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

6.712.586,27] 5,44

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

1.165.786,86] 0,94

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

1.783.951,03] 1,44

BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA

144,620,67| 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

43.665,34] 0,04

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

24,775,501 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP

1.803.540,00| 1,46

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

543.116,80[ 0,44

BB AGRO FIC ACOES

182.001,33] 0,15

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

6.381.849,75] 5,17

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP

8.269.408,21} 6,70

BB CONSUMO FIC ACOES

174.474,94 0,14

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

757.959,85 0,61

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

317.457,86] 0,26

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

389.572,44| 0,32

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.577.347,271 2,09

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.424.476,10] 1,96

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

582.238,97[ 0,47

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.111.142,08] 1,71

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

20.741.405,36] 16,79

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.787.062,33] 1,45

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES F1 RENDA FIXA

109.940,87 0,09

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

21.409.651,97 17,34

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

2.507.259,07) 2,03

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

10.896.206,54| 8,82

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

10.515.825,93] 8,51

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

6.385.476,18| 5,17

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

781.224,16] 0,63

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

3.130.587,93| 2,53

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO

104.129,49| 0,08

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

301.169,53] 0,24

CAIXAJUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

2.647.667,89] 2,14

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

555.741,05| 0,45

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE [NDICE (BOVA11)

1.908.780,20| 1,55

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE iNDICE (TVVB11}

275.330,16] 0,22

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

630.881,82| 0,51

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

15.769,05] 0,01

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

3.269,021 0,00

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

331.911,14[ 0,27

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

234.189,67| 0,19

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

1.134.906,95[ 0,92

Total:

123.503.421,26( 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

346,52

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

123.503.767,78




Composi¢io por segmento

%

Benchmark

IMA-B 6,09 7.519.713,63
Multimercado 0,61 757.959,85
IPCA + 8% 0,31 387.254.85
cDI 53,66 66.270.281,99
TMA Geral 1,44 1.783.951,03
IRF-M 1 2,46 3.036.986,91
Agoes 0,66 814.489,55
IPCA 10,54 13.022.827.96
LB 0,49 607.241,29
DEAD 10,91 13.473.553,82
laie 10,48 12.940.302,03
Thovespa 1.87 2.314.079,23
SMLL 0,45 555.741,05
FIP 0,02 19.038,08

Total: 100,00 123.503.421,26

Composigio da carteira - 05/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIG RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXALP

BANRISUL FOCQO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
il
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO p-—-0,32
P /.
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP e —- 1,96

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ".;-m1 il
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIARO DI LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
CAJXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP :%%%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
(VVEB11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 3,11% | 2,80% 317.808,81| 0,26
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,05% | 0,26% 387.254,85| 0,31
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,02% 6.712.586,27| 544
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 1.165.786,86| 0,94
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 0,64% | 0,96% 1.783.951,03| 1,44
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,09% | 0,23% 144.620,67| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 8,86% | 15,81% 43.665,34 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSRG6) 14,71% | 14,29% 24.775,50( 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXALP 0,14% | 2,08% 1.803.540,00[ 1,46
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,51% | 0,88% 543.116,80| 0,44
BB AGRO FIC AQOES 7,61% | 732% 182.001,33| 0,15
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69% | 1,04% 6.381.849,75| 5,17
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,80% | 0,70% 8.269.408,21] 6,70
BB CONSUMO FIC ACOES 9,58% | 12,78% 174.474.94 0,14
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,35% | 047% 757.959,85) 0,61
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 317.457,86| 0,26
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8,38% | 9,18% 389.572,44| 0,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68% | 1,04% 2.577.347,27| 2,09
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,68% | 0,92% 2.424.476,10] 1,96
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,54% | 2,10% 582.238,97| 0,47
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,22% 2.111.142,08] 1,71
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,06% 20.741.405,36| 16,79
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% | 2,19% 1.787.062,33| 1,45
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% | 0,00% 109.940,87| 0,09
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,04% 21.409.651,97| 17,34
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,56% | 036% 2.507.259,07| 2,03
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% | 1,07% 10.896.206,54| 8,82
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,64% | 091% 10.515.825,93| 8,51
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% | 2,10% 6.385.476,18| 5,17
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,09% | 0,22% 781.224,16 0,63
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA _ 0,04% | 0,05% 3.130.587,93 2,53
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 3,22% | 330% 104.129,49] 0,08
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 0,03% | 0,03% 301.169,53| 0,24
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,18% | 0,22% 2.647.667,89| 2,14
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,55% | 11,40% 555.741,05| 0,45
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) ‘ 8,11% | 9.25% 1.908.780,20| 1,55
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11} 7,52% | 7.92% 275.330,16( 0,22
[TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,06% 630.881,82{ 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,12% | 0,10% 15.769,05| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,16% [ 0,16% 3.269,02| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO LP 6,05% | 7,18% 331.911,14f 0,27
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP 1,49% | 2,14% 234.189,67| 0,19
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% | 0,02% 1.134.906,95| 0,92
Total:| 123.503.421,26 100,00
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nchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
lucdo Patrimonial; b) Percentual

01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -1.42% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,11% 1,20%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,63% 1,24%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Ao longo do més de maio, dados de inflagdo mais fracos, com expectativas de estabilidade para a inflagdo mais a frente,
somado a aprovagio da nova regra fiscal do Brasil, que aparentemente fez reduzir os riscos de cauda para os rumos da
politica fiscal brasileira, foram gatilhos importantes para o aumento das projegdes de corte na taxa Selic a partir de agosto.
Essa melhora na percepgdo de risco causou impactos positivos para os ativos de risco brasileiros, especialmente para a
bolsa que teve no seu principal indice, o Ibovespa, uma variagio de +3,74%, como também foram sentidos nas curvas de
juros, que apresentaram queda em toda sua extensdo, o que trouxe retornos bastante positivos para os titulos piblicos
prefixados ¢ IPCA+, principalmente nos vencimentos mais longos, que costumam representar as percepgdes de
melhora/piora do cendrio fiscal brasileiro. Ja as principais bolsas globais foram pressionadas principalmente por
preocupagdes em torno do teto da divida dos EUA e por dados de atividade econdmica da China decepcionantes. 1sso fez
com que as bolsas globais tivessem, no geral, desempenhos negativos em maio, especialmente as bolsas da Europa e da
Asia.

Indo para o cenério do exterior, logo nos primeiros dias de maio, houve decisdes bastante importante tanto no mercado
financeiro internacional quanto no mercado local. Nos dias 02 ¢ 03 de maio o FOMC, érgio do FED (Banco Central
Americano) que rege a politica monetaria dos Estados Unidos, votou unanimemente para aprovar um aumento de 1/4 ponto
percentual na taxa de juros priméria (FED funds) indo para 5,25%, atingindo assim a taxa maxima em 16 anos.

A expectativa da taxa de juros basica americana ¢ que pare neste patamar, ou no méximo tenha mais um aumento de
0,25%, entretanto, os mercados futuros de juros projetam que ela ndo ficaria neste nivel por muito tempo e j& comegaria a
ceder no final de 2023. Este é um importante ponto de divergéncia com 0s principais economistas, pois estes altimas
acreditam que a taxa dos FED Funds terd que permanecer elevada por mais tempo para efetivamente conseguir conter a
inflacdo e levar para o patamar da meta de longo prazo do FED que é de 2%. O tltimo dado de indice de inflagdo medido
pelo CPI (Consumer Price Index) foi de 5% em 12 meses, mas vindo de um pico de 9% atingido em meados do ano
passado. Alguns poderiam indagar que a taxa de juros real, isto &, a taxa de juros descontada a inflagdo, ainda estaria muito
baixa ou quase nula dado o nivel atual da inflagdo. Mais uma vez, o importante aqui ¢ a expectativa de inflagdo futura e sua
tendéncia.

Na China niimeros recentes mostram uma economia ainda em recuperagdo, porém de forma heterogénea entre 0s setores
¢ aquém do esperado. O mercado acionario em queda, assim como as commodities e o Yuan, reforgam um panorama nao
tio otimista para o pais, enquanto o governo estuda fornecer estimulos principalmente ao setor de construgdo civil.
Passando para Europa, a situagio também segue complexa. A Alemanha entrou em recessdo técnica apds a queda de 0,3%
do PIB no 1T23 e de 0,5% no 4T22. Dados de inflagdo sinalizam que a busca pela convergéncia 4 meta de 2% ao ano na
Zona do Euro continuara desafiadora.

No Brasil, o destaque ficou por conta da aprovagdo na Céamara do novo marco fiscal, adicionando mais restrigoes do que
o texto original. Contudo, seguem as visdes de que o funcionamento da regra depende do continuo crescimento da
arrecadagiio para entregar o resultado primario prometido, e de que a divida publica ndo serd reduzida ou ao menos
estabilizada no curto prazo, evitando somente seu crescimento explosivo.

A economia brasileira cresceu 1,9% no 1° trimestre de 2023, com destaque para o PIB da agropecudria, que subiu
21,6%, enquante o PIB de servigos avangou 0,6% e o da industria recuou 0,1%. O resultado veio acima do esperado pelos
analistas, o que levou a revisdes na proje¢do do PIB de 2023 para o intervalo entre 2,0% ¢ 2,5%, com o setor agropecuario

devendo crescer acima de 2 digitos e sendo o principal vetor de alta para a economia este ano.



No campo inflacionério, a supersafra deste ano tem gerado forte deflagdo nos pregos agropecuarios no atacaslo. N.O caso
dos bens industriais, a normalizagio nas cadeias de suprimentos gera deflagdo destes itens no atacado. Além disso, a
perspectiva de um menor crescimento na China gera pressdo baixista nas commodities metélicas também contribuindo para
a queda destes itens nos pregos ao produtor. Tais quedas deverdo ser repassadas ao consumidor ao longo dos préximos
meses. Com isso, as expectativas para o [PCA de 2023 comegaram a recuar, saindo de 6,0% para abaixo de 5,7%, segundo
mostrado pelo Focus. Em contrapartida, a resiliéncia do mercado de trabalho local, com ganhos reais de saldrios, tem
mantida a inflagdo de servigos pressionada, mesmo com o atual patamar de juros.

O IPCA de maio teve alta de 0,23% na comparagdo mensal, abaixo da expectativa. Em relagdo a variagdo em doze
meses, o indice de inflagdo recuou para 3,94% em maio, ante 4,18% em abril. As maiores contribui¢bes para a
desaceleragdo ante abril se deram por passagem aérea, gasolina e itens alimenticios, com destaque para frutas, 6leo de soja
¢ cames, em linha com a desinflagio vista no atacado recentemente. Também destacamos queda de bens industriais, com
destaque para aparelhos eletroeletronicos.

Sobre o0s juros, a expectativa para a proxima reunido do COPOM ¢ de estabilidade da Selic em 13,75%. Para o restante
do ano, a aprovagdo do novo marco fiscal, a desaceleragdo da inflagdo (ainda que lenta) € a crescente expectativa de
manuten¢io da meta de inflagio em 3,00% pelo CMN na reunido do final de junho para os anos de 2024, 2025 e 2026 tém
aumentado as expectativas dos agentes financeiros de que o ciclo de corte de juros se inicie entre as reunides de agosto e
setembro. Cabe ressaltar que o Banco Central tem atentado para a convergéncia das expectativas mais longas para a meta.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cenério esta positivo & inflagio brasileira e, consequentemente, aos juros: indicadores de precos em tendéncia de
baixa, expectativas se ancorando, além do efeito de queda das commodities internacionais e do cédmbio. Houve uma
mudanga de perspectiva para o Brasil — explicado também pela surpresa positiva com a economia — em que um maior
otimismo refletiu positivamente nos pregos de ativos de risco. Neste contexto, tudo indica que o inicio do afrouxamento
monetario deve comecar em breve. No entanto hi uma série de indefini¢oes que dificultam projegdes mais assertivas,
principalmente para a pergunta “até quanto a Selic pode cair?”. Embora a inflagdo implicita de horizonte curto tenha
recuado aos menores niveis desde 2020, ndv podemos nos esquecer que o fator diferencial de juros tem um peso
significativo. Com a Fed Funds rate podendo ainda subir e manter-se em patamar elevado por mais tempo, hd um maior
impacto nas expectativas sobre juros, o que atrapalha uma eventual redug@o mais acentuadas da taxa Selic.

Ainda entendemos que devemos ter uma cautela com alguns ativos de longo prazo, continuamos a enxergar um cendrio
de maior desaceleragdo econdmica, tanto global quanto local, consequéncia dos efeitos defasados dos apertos monetarios
promovidos pelos bancos centrais. Além disso, vemos um impacto cada vez maior da restri¢do a crédito causado pelos
eventos mais recentes, apesar de reconhecer que os dados tém mostrado, de forma geral, economias mais resilientes do que
0 previsto.

Assim permanecemos com a recomendac@o de que o DI entregard o que precisamos, sugerimos privilegiar ativos DI e
IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuissimo
prazo (IMA-B 5+) estamos recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas. Para ativos de longo prazo (IMA-
B/IMA G), recomendamos uma exposi¢ao entre 10% e 15%, podendo ser realocado caso o RPPS tenha uma exposigio alta
em algum ativo ndo recomendado, também podera ser utilizado novos aportes. Ja para o prefixado (IRF-M), estamos
recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark.



Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, S€ 0 Iisco fo:.r de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a rfenda variavel vai deixar
de ser atrativa, mas nio, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestao ativa neste segmento.

Composicio por segmento

Benchmark RS

IMA-B  7.519.713,63 6,09
Multimercado 757.959,85 0,61
IPCA + 8% 387.254,85 0,31
CDI 66.270.281,99 53,66
IMA Geral 1.783.951,03 1,44
IRF-M 1 3.036.986,91 2,46
Agdes 814.489,55 0,66
IPCA 13.022.827,96 10,54
S&P 500 607.241,29 0,49
IDKA 2 13.473.553,82) 10,91
IMA-B 5 12.940.302,03 10,48
Ibovespa 2.314.079,23 1,87
SMLL 555.741,05 0,45
FIP 19.038,08 0,02
Total: 123.503.421,26] 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

a\IﬁS BASE : RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta
RS
05/2023 R$ 6.350.675,73 5,4581% IPCA + 4,87% 5,01 % 108,87%
RECOMENDACOES:

a) Resgate R$4,0 milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS e alocar no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; b) Resgate R$3,0 milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; ¢) Resgate
R$3,5 milhdes do Fundo BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA e alocar no fundo BANRISUL FOCO IMA G FI
RENDA FIXA;

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestdo 2021/2024

Andlise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Maio de 2023

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidagiio do Fundo Austro Pipe Bancos ¢ dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdo desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em maio tiveram rentabilidade positiva de 1,24%. No més de maio, os dados de
inflacsio foram mais fracos, com expectativas de estabilidade para a inflagdo mais a frente, somado
a aprovagfio da nova regra fiscal do Brasil foram gatilhos importantes para 0 aumento das projegdes
de corte na taxa Selic a partir de agosto. Essa melhora na percepgdo de risco causou impactos
positivos para os ativos de risco brasileiros, especialmente para a bolsa que teve no seu principal
indice, o Ibovespa, uma variagio de +3,74%, como também foram sentidos nas curvas de juros, que
apresentaram queda em toda sua extensdo, o que trouxe retornos bastante positivos para os titulos
publicos prefixados e IPCA+, principalmente nos vencimentos mais longos, que costumam
representar as percepgdes de melhora/piora do cendrio fiscal brasileiro. Devemos manter a cautela
em ativos de longo prazo devido ao cendrio de desaceleragdo econémica tanto local como global.
Assim permanecemos na mesma linha, com a “cautela controlada™ ao assumir posi¢des mais
arriscadas pois as incertezas continuam. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre
serd feito apos consulta a opiniéo dos consultores da Referéncia Gestio Risco para que possamos

escolher a melhor opgdo para 0 momento.

Sdo Gabriel, 27 de junho de 2023.
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