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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigoes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -1,10% -7,35% _13,86% | -10.462,04/-132.745,63
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES -2.76% -7,46% -26,84% -2.099,76| -25.719,03
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,36% -0,75% -1,57% -1.704,62| -6.216,01
BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXA LP 0,46% 2,03% 2.30% 13.795,43] 26.356,82
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,28% 1.08% 1,32% 1.063,60] 5.060,19
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,38% 1,50% 1,37% 458,12| 38.819,41
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,01% 0,89% -0,94% 693,42| -18.024.77
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,68% 4,80% 5,68% 26.030,00{ 174.301,49
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -4, 78% 9,82% 16,09% -4.93823| -1.679.26
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 -3,95% 5,82% 0,00% -4,011,20 -2.515,04
BB AGRO FIC ACOES 3.21% -0.07% 0,00% 6.077,68] -4.501,21
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,01% 0,63% -1,38% -564,75|-148.648,79
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 1,04% -0,85% 4.196,53| 18.338,34
BB CONSUMO FIC ACOES -6,18% -9,03% S12,72% | -19.148,99| -42.386,25
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,04% 1,58% 1,59% 249.01|  9.843,68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 1,43% 1,66% 234874 10.294,33
BB GOVERNANCA F1 ACOES PREVIDENCIARIO -6,75% -4.91% -5.50% | -30.070,89| -24.156,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 2,89% 2,73% 75.596,77| 178.282,02
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ' -0,13% 0,70% -2,44% -1.006,67| -21.748,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.37% 1,51% 1,53% 0,00] 17.486,43
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,38% -0,33% -3,19% 0,00[-120.589,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI DENCIARIO LP 0,46% 2,15% 2.64% 42.614,87| 161.306,02
CALXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,67% 4,82% 5,85% 25.812,00] 172.648,35
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,53% 2,32% 2,65% 53.007.26| 147.639,34
CALXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,35% -0,88% -1,16% 14.030,66| -55.872,95
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,08% 3,02% 2,79% 96.078,30| 236.405,39
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,98% 2,68% 2,30% | 119.255,32| 271.863,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP -1.27% -1,49% -6,87% 0,00 -259,56
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16% 0,61% 2,51% | -12.173,33]-219.781,51
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,38% 1,56% 1,59% 2.431,28| 56.338.67
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO 0.67% 1,53% 0,04% 664,88 28,55
CATXA INSTITUCIONAL FI1 AGOES BDR NiVEL -0,25% 1,94% 16,72% -115,20]  3.327,99
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,26% 1,04% 1,11% 1.912,34] 8.403,69
CAILXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES -6,52% -5,60% -6,24% | -49.536,14] -47.235,65
ISHARES FBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -6,59% -5,07% 6,80% || -80.882,00(:109.156,39
SHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 0.68% 2.96% 21,49% 000 724623
(IVVBLI)
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -4,64% 10,70% 17,80% | -14.391.89| -4.240,07
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,22% 0,63% -2,59% 450,37| -5.345,94
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,45% 2,02% 2,46% 1.349,18] 2.631,35
' ' ' Total:| 256.109,33] 555.799,41
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 60.174.906,42| 64,84% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
F1 Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7° 111, a 201.140,59| 0,22% 16,00% 60,00% ENQUADRADO
F1 de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 27.318.744,48| 29.44% 1,00% 30,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8%, I, b 2.099.152,76| 2.26% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
F1 de Agoes Geral - Art, 8% 11, a 1.368.346,29 1,47% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, [I1 1.495.707,87 1,61% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 143.432,56] 0,15% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Total: 92.801.430,96| 100,00% 96,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composigéo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

09/2021

Composicio da € arteirn

RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.095.381,48
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 731.913,22| 0,08
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 469.371,87] 0,51
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.026.356,82| 3,26
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 319.851,53] 0,34
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 121.590,71| 0,13
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.168.519,100 234
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.574.060,000 1,70
BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACOES 98.320,74| 0,11
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 97.48496( 0,11
BB AGRO FIC ACOES 195.498.79] 0,21
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.630.856,87| 11,46
BB ALOCACAO ATTVA RETORNO TOTAL FIC RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 31.918338,34] 4,22
BB CONSUMO FIC ACOES 200.948,95] 031
BB Il MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 620.956,18] 0,68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 135.332,01f 0,15
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 415327,76] 0,45
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.390.612.400 7.96
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 772.327,92] 0,83
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10.318.533,38] 11,12
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.567.237,00] 1,69
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,065.131,62| 10,85
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.966.843,55| 4,27
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.006.126,70| 9,70
CAIXA BRASIL IMA-B 5§ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.274.955,13| 13,23
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.802.462,74| 8.41
CATXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 645.285,39] 0,70
CAILXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES I FIC MULTIMERCADO 100.619,89 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 4594760 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 391.216,85] 0,42
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 709.664,59 0,76
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1.683.825,000 1,81
SICREDI BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO LP 295.759,93| 0,32
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 201,140,59] 0,22
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL F1 RENDA FIXA 302.631,35 033
= - Total: 192.801.430,96] 100,00
Disponibilidade em conta corrente: . : 134,34
Montante total - Aplicagbes + Disponibilidade: - 92.801.565.,30|
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Benchmark

Composi¢io por segmento

MA-B 10,64 9.871.312,73
Agdes 1,05 975.688,71
Multimercado 1,18 1.099.328,05
CDI 26,46 24,559.053,56
IRF-M 1 0,83 766.876,10
IMA Geral 13,79 12.799.375,97
IPCA 11,88 11.026.478,90
S&P 500 0,42 394.080,67
Exterior 0,11 97.484,96
[DKA 2 17,67 16.396.739,10
IMA-B 5 13,23 12.274.955,13
Ibovespa 1,92 1.784.444.89
BDR 0,05 45,947,60
SMLL 0,76 709.664,59

Total: 100,00 92.801.430,96|

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

 AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADD CREDITO PRIVADO
el BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXA LP
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

: BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENGIA IPCA 2024 Fl RENDA FIXA LP

B8 AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |
BB AGRO FIC AGOES

88 ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAD ATIVA RETDRNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE CONSUMO FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BE FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

‘BB GOVERNANGA Fi AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
.. BBIMA-EFI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA

GAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO I LP

CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALF

CAIXA BRASIL IMA-B TITULDS PUBLICOS F| RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS F| RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALDRES Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fi ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SIGRED] BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIG RENDA FIXA LP

' SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FJ RENDA FIXA

Composigdo da carteira - 09/2021

13,23
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% -€CDI
092021 Ano

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,92% | 7.58% | 1.09538148 1,18
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 9,97% | 10,01% | < 73.913,22] 0,08
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,22% 1,04% | 469.371,87 0,51
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 020% |\ 3.026.356,82 3,26
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% | 0.06% |~} 319.851,53| 0,34
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 029% | 020% |~) 121.590,71| 0,13
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0.90% 1,13% | 2.168.519,10] 2,34
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 029% | 2.26% |N 1.574.060,00[ 1,70
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 597% | 6,18% [ 98.320,74] 0,11
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 7.75% 8,62% |~ 97.484,96 0,11
BB AGRO FIC ACOES 0990% | 7,64% |~i 19549879 021
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 1,26% |+ 10.630.856,87] 11,46
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% 137% [ ] 3.918.33834| 422
BB CONSUMO FIC ACOES 12.64% | 1038% [~) 29094895 031
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,63% | 061% [~] 629.956,18 0,68
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,04% [N 135332,01] 0,15
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 12,21% | 9,47% |\  415.327,76] 045
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 1,15% K)  7.390.612,40] 7,96
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,18% | 2,58% N 772.327.92] 0383
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,05% [ 10.318.53338] 11,12
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 030% | 221% [+ 1.567.237,00] 1,69
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,13% | 0,08% [\ 10.065.131,62| 10,85
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,48% 1,22% | <) 3.966.843,55] 427
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.78% 1.24% | <) 9.006.126,70] 9,70
CAIXA BRASIL IMA-B 5§ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.81% 1,24% |[J 12.274.955,13] 13,23
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,16% | 2,57% |\ 7.802.462,74| 841
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,29% | 0,19% |+J 645.28539] 0,70
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO 1.37% 1L,12% [ ~) 100.619,89 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL | 6,75% 8,20% || 45.947,60[ 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% [ 0,03% 191.216.85 0,42
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,30% | 1045% | 709.664,59| 0,76
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 12,56% | 9,70% [\ 1.683.825,00] 1,81
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6.11% | 6.15% [\ 29575993 032
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 220% | 2,58% [.) 201.140,59] 0,22
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% [ 005% 4\  302.631,35] 033

Total:|  92.801.430,96| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 09/2021
O Grifico ao lado se refere a

ALTO exposiglo em fisco da
A% . BAIXO carteira de investimento do
~ MEDIO/ALTO 28% ! ﬁm‘m .
. 128% ‘mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO/MEDIO -.m':didg3hah; slepdn?ﬁwndo
53.8% _em consideragdo o cendrio

atual ¢ as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados ¢ a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ihovespa IPCA +547% SAO GABRIEL

01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,18%
02/2021 -0,69% -1,52% 0.04% -4,37% 1,31% -0,70%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,07%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,65%
05/2021 - 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,64%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,98% 0,13%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,11%
08/2021 -0,41% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,16%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,61% 0,28%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de setembro foi marcado por episodios de aversdo a risco no mercado local e internacional. Globalmente, os
indices de a¢des sofreram quedas mais acentuadas, em meio a um movimento de fortalecimento do dolar e aumento dos
juros longos, especialmente no mercado americano. Diversos eventos contribuiram para uma volatilidade mais alta do que
o usual, como acontecimentos politicos, decisdes de autoridades monetarias, choques nos pregos da energia e noticias sobre
um potencial calote de uma grande incorporadora chinesa.

O mercado internacional parece estar se dirigindo para um capitulo mais desafiador ¢ negativo do crescimento
econdmico, apos a forte recuperagdo que se deu com o processo de reabertura de vérios paises desenvolvidos. Neste més,
0s membros do Banco Central dos Estados Unidos deixaram clara a preocupagdo com efeitos inflaciondrios mais
persistentes, com o Jerome Powell indicando que a diminuigdo no ritmo de compras de ativos, que provavelmente precede
um inicio das altas de juros, pode comegar em novembro e terminar em meados de 2022. A despeito do Coronavirus
parecer cada vez mais um capitulo superado nos mercados, o seu legado econdémico € problematico. A inflagdo mundial
segue rodando em niveis altos por mais tempo do que se esperava, o que tem uma grande relagdo com os desequilibrios na
cadeia de bens duréveis e na oferta de trabalho. E esperada uma normalizagdo deste quadro a frente, mas em um ritmo
significativamente mais lento do que as autoridades monetdrias de diversos paises acreditavam, gerando um vetor
importante para altas de juros antecipadas.

Além disso, parte da aversdo a risco neste més veio da China, que esté tendo uma forte desalavancagem do seu setor
imobilidrio apos as intervengdes regulatorias do governo. Com isso, as dificuldades financeiras da Evergrande, a segunda
maior incorporadora do pais e detentora de um passivo da ordem de USS 300 bilhdes, viraram manchete. Embora parega
que isso ndo represente um risco parecido com a quebra do Lehman Brothers em 2008, e que um eventual default devera
ser evitado ¢ atenuado pelas autoridades chinesas, o que preocupa ¢ a forte desaceleragdo economica do pais.

No Brasil, o inicio de setembro foi marcado por episédios de atrito entre os poderes, o que gerou uma volatilidade
adicional nos mercados. O risco fiscal segue se acentuando na medida em que nos aproximamos da elei¢do, e isso também
esta cobrando o seu prego. O problema dos precatérios caminha para ser enderegado via PEC, mas surgiram novas pressoes
politicas para renovar o auxilio emergencial fora do teto de gastos, o que voltou a preocupar os mercados. Também tivemos
a crise do prego dos combustiveis contaminando a Petrobras, que vem se saindo bem ao mostrar que ha problemas que sdo
de responsabilidade do governo e néo da companhia.

As expectativas inflacionarias para 2022 continuam se deteriorando, com a ultima leitura do IPCA mostrando diversas
fontes de pressdo, como precos de energia, bens industriais e servigos. Na sua Gltima reunido, o Banco Central subiu em
mais 1% a taxa Selic meta para 6.25%. A comunicagdo foi clara, no sentido de que o Bacen aumentara a Selic até o nivel
necessario para instigar a convergéncia das expectativas inflacionérias para a meta, mas que isso ndo significa aumentar o
ritmo das altas de juros. Com isso, 0 mercado passou a esperar um ciclo de alta mais longo, com uma Selic final mais alta.
Isso aprofunda o desafio fiscal que o pais enfrenta, uma vez que teremos menos crescimento com mais inflagao no ano que
vem.
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Voltando a inflagdo, no final de setembro, o Banco Central elevou de 5,8% para 8,5% sua estimativa de inflagao para o
ano, admitindo oficialmente o estouro da meta. O IPCA, inflagdo oficial, fica em 1,16% em setembro e atinge 10,25% em
12 meses, é a maior taxa para meses de setembro desde o inicio do Plano Real, a gasolina foi o item individual com o maior
impacto. INPC tem alta de 1,20% em setembro ¢ atinge 10,78% em 12 meses.

A bolsa brasileira no ultimo dia de setembro reverteu na ultima hora e fechou em baixa, estendendo as perdas em
setembro, o terceiro més seguido no vermelho, com agentes ainda pessimistas para o médio prazo, diante da deterioragao
dos cendrios para inflagio e crescimento no Brasil e no exterior, aos 110.979 pontos e fechando o més com perda
acumulada de 6,57%. Além de alta de juro pelo mundo para conter a inflagdo, afetando a atividade econdmica ainda fragil,
os negdeios no médio prazo ainda devem refletir o temor com crises de energia na China ¢ na Europa, e o fim do programa
de compra de titulos nos EUA e, no caso do Brasil, ha ainda ruido em relagdo ao quadro fiscal. O délar fechou setembro em
alta, no més o avango foi de 5,34% — o maior resultado para o0 més e para o terceiro trimestre em seis anos.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No més de setembro, mais uma vez, o mercado reagiu negativamente a continuidade do cendrio inflacionério no Brasil e
do risco fiscal, além de efeitos externos como desaceleragéio na China, crise energética global e redugdo de estimulos nos
EUA. Para os proximos meses, continua no radar a evolugdo da inflagio, além de preocupagdes fiscais. Devemos continuar
vendo volatilidade relevante nas expectativas de juros, impactando os pregos dos ativos de renda fixa, principalmente ao
nos aproximarmos de ano eleitoral. Esperamos para as proximas reunides do Copom aumento de 1 ponto percentual (p.p.)
em outubro, 1 p.p. em dezembro, entrando no ano de 2022 com aumentos em fevereiro e margo, encerrando o ciclo de alta
na casa dos 9,25%. A tendéncia de elevagdo da Selic deve continuar a atrair os investidores para a renda fixa, como temos
visto nos Gltimos meses. Na renda variavel, devido a desaceleragio do crescimento mundial sugerimos escolher bem os
ativos na renda varidvel com viés passivos, claro que a renda varidvel ndo vai deixar de ser atrativa com o aumento da
Selic, mas sugerimos priorizar a gestdo ativa. . Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter.
Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor
volatilidade e novos aportes utilizar os DI ou de prazos médio e gestdo mais cficiente. Para 0 IMA-B ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em torno del0%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a néo movimentagdo
no segmento. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que inclui
ativos de renda fixa e variavel.
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Compaosigio por segmento

Benchmark RS
IMA-B 9.871.312,73 10,64
Agdes 975.688,71 1,05
Multimercado 1.099.328,05 1,18
CDI 24.559.053,56 26,46
IRF-M 1 . 766.876,10 0,83
IMA Geral 12.799.375,97 13,79
IPCA 11.026.478,90 11,88
S&P 500 394.080,67 0,42
Exterior 97.484,96 0,11
IDKA 2 16.396,739,10 17,67
IMA-B 5 12.274.955,13 13,23
Ibovespa 1,784 444,89 1,92
BDR 45.947,60 0,05
SMLL 709.664,59 0,76
Total: 92.801.430,96 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagido com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA Yo da Muta

RS
09/2021 R$ 555.799.41 IPCA + 547%

RECOMENDACOES:

a) Resgate RS 1,0 milhdo do Fundo BB ALOCA_CAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA e alocar no fundo
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP — CNPJ 03.543.447/0001-03;

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestio e Risco
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n® 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestao 2021/2024

Anilise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Setembro de
2021

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legislagdo, os investimentos
em setembro tiveram rentabilidade positiva de 0,28%. O més de setembro reagiu negativamente a
continuidade do cendrio inflacionario no Brasil e do risco fiscal, além dos efeitos externos com a
desaceleragdo da China, crise energética global e reduc¢do de estimulos nos Estado Unidos. Apesar
do setembro nio ter sido bom, a rentabilidade ficou positiva. Desta forma, embora sem perspectiva
de atingimento da meta atuarial, continuamos com saldo positivo. Assim, a “cautela controlada”, a
carfeira diversificada, o monitoramento e o ajuste necessario para minimizar os riscos, devem ser
mantidos. Qualquer movimento que seja necessério realizar, sempre sera feito apos consulta a
opinido dos consultores da Referéncia Gestio e Risco para que possamos escolher a melhor opgdo

para 0 momento.

Sdo Gabriel, 26 de outubro de 2021.
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Luciana Rodrigues Souto Adalberto Munhoz Machado Mirian Alves as Silveira

Presidente do Comité Membro do Comité Membro do Comité
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