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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -6,45% -32,18% -85,38% | -23.837,42| -650.303,78
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% -27,97% 0,00 -19.611,76
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,07% -0,72% -1,64% 257,97 -6.505,11
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA Lp 1,11% 6,63% 12,51% 60.504,36| 508.971,08
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,93% 5,45% 9,98% 532480 55.582,23%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,82% 5,10% 9,44% 13.555,55| 164.060,23
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA XA 1,16% 6,56% 11,76% 1.574,05| 14.452,08
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -1,91% -3,65% -8,23% -695,73|  -1.601,91
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) -1,82% 8,00% 0,93% 358,20  1.147,19
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,91% 0,60% 6,29% 15.710,00| 199.028,77
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 1,32% 2,62% 3,20% 6.743,30]  19.329,09
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIACOES -4,58% 5,46% -13,32% -4.593,98| -14.703,50
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NfVEL | -3,97% 3,01% -13,07% -3.787,06) -13.789,14
BB AGRO FIC ACOES -2,63% 6,57% -1,56% -5.174,46]  -3.033,85
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,39% 3,43% 7.27% -34.292,08] 612.952,94
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 4,80% 9,30% 108.072,05| 259.899,42
BB CONSUMO FIC ACOES -5,27% -1,79% -26,66% -9.850,92| -64.634,33
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Lp 1,05% 6,52% 11,78% 7.475,19]  75.607,30
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 6,09% 11,26% 5.336,30[ 59.252,09
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -2,62% 9,899% 2,43% -10.72571(  9.430,84
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 2,69% 9,32% 80.485,43 657.039,76
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Lp 0,91% 2,86% 9,51% 20.730,60| 177.020,80
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,24% 1,72% 6,06% -1.840,93 44.166,77
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 6,56% 11,73% 9.766,44|  9.766,44
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,12% 6,67% 12,59% | 225.411,28(2.002.891,08
CALXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,99% 0,46% 6,14% 15.382,93| 195.797,45
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,96% 5,72% 10,58% 5671421 20.316,67
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,15% 6,70% 12,67% | 204.856,61]1.686.424 46
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,14% 5,84% 10,70% 26.636,82( 355.549.92
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,23% 2,47% 9,04% 119.394,00] 909.041,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92% 2,96% 9,67% 131.279,03(1.244.701,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,24% 1,86% 6,19% -19.868,57 488.187,42
CAIXA BRASIL IRF-M I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,15% 6,56% 11,74% 8.408,64| 76.802,99
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1Ml FIC MULTIMERCADO 0,00% 2,21% 1,86% 0,00 3,21
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,95% -7,91% 3,19% -1.043,46(  2.593,57
CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL I -4,79% -0,08Y% -28,54% -1.848,44] -14.661,70
CALXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,89% 5,25% 9,61% 0,00 50.152,85
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -2,99% 5,14% -15,33% | -16.391,40] -96.147,14
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI] ) 2,36% 11,57% 5,11% -10.368,83( 238.146,03
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DR FUNDO DE INDICE S5l L5T% 258 450 950174 -528143
(IVVB11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,13% 6,85% 11,12% 6.687,64| 24.53035
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,07% -0,54% -1,04% -11,14 -165,27
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,69% -1,18% -1,96% 22,71 -65,50
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -4,84% 7,03% -11,74% | -15.012,29 -39.274,64
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LD -0,30% 1,98% 6,22% -653,00(  12.616,07
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,10% 6,58% 12,34% 11.763,48|  69.113,66
Total:| 920.593,90/9.314.797,31




Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes

F1100% titulos TN - Art. 0" 68.031.076,05| 59,67% 62,00% 100,00% ENQUADRADOQ
FI Renda Fixa - Art, 7°, I, "a" 40.433.355,18( 35,46% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI Agbes - Art, 8°, | 1.394.41546] 1,22% 3.00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 1.692.237,00( 1,48% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
ﬁumdo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art, 9% A, 405.022,80|  0,36% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art, 9% A, 111 128.412,39) 0,11% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°1 1.115.425,08| 0,98% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participacdes - Art. 10°, 11 19.104,35|  0,02% - - DESENQUADRADO
Ativos nfio previstos 4.963 797.086,07| 0,70% - - DESENQUADRADO
Total: 114.016.134,38] 100,00% 98,50%




IMA-B

8,52 9.711.526,82

Multimercado 0,63 717.659,92
IPCA + 8% 0,34 390.086,07
CDI 40,86 46.581.401,26
IMA Geral 1,46 1.669.582,33
IRF-M 1 2,09 2.383.759,23
Acdes 0,72 822.821,19
IPCA 13,45 15.331.279,60
S&P 500 0,70 795.841,82
Exterior 0,08 91.699,52
IDKA 2 14,45 16.480.344,02
TMA-B 5 14,61 16.658.381,64
Ibovespa 1,57 1.794.830,58
BDR 0,03 36.712,87
SMLL 0,47 531.103,16
FIP 0,02 19.104,35
Total: 100,00 114.016.134,38

Composicio da carteira - 12/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA :
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LD

BANRISUL ON N1 (BRSR3)|

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP |

BB AGOES BOLSA AMERICANA Fi AGOES

BBAGRO FIC AGOES

BB CONSUMO FIC AGOES |

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO b

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.__

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB PERFIL FIC RENDA, FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA EIXA

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FRA

CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXA
CARAINSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

ISHARES IBOVESPA FUNDO OE INDICE (8OVA11) w(H 448
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA Eixa REFERENCIADO Di fli-—0 53
PUMA FiP MULTIES TRATEGIA «;o[;l{);fiﬁ_
SICREDI INSTITUGIONAL IMA-B FIC RENDA E1XA LP : 9;1.59'9

17,22

20




% Alocado por Grau de Risco - 12/2022

ALTO [
S e - O Grdfico a0 lado se refere a

L €Xpogigdo em risco da
MEDIO/ALTO f_‘ carteira de investimento do
T 4 BAIXO RPPS, ou seja, 03

Gl ot g 46%, percentuais demonstrados
BAIXO/MEDIO J mostram o volume alocado
&1y €m % exposto ao risco de

mercado. Saliento quea |
medida estz sendo levando
em consideraciio o cendrio
atual e as expectativas.

R B, ® [

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6.98% 0,95% -0,02%
02/2022 0,74% 0.54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,73%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,91%
04/2022 0,54% 0.83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,65%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,88% 0,91%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11.50% 1,08% 0,05%
07/2022 0,46% -0,88% 1,06% 4,69% -0,27% 0,45%
08/2022 1,40% 1,10% 1,23% 6,16% 0,05% 0,90%
09/2022 1,26% 1,48% 1,11% 0,47% 0,12% 0,79%
10/2022 1,02% 1,40% 0,96% 6,53% 1,00% 1,44%
11/2022 -0,06% -0,79% 0,94% -3,06% 0,82% 0,15%
12/2022 0,77% -0,19% 1,18% -2,45% 1,03% 0,81%




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

mercado, assim os IMAS de médio e curto prazo tiveram um bom desempenho, como os prefixados, J4 na renda varidvel, o
Ibovespa, registrou queda de 2,45%, O més foi mais uma vez bastante volatil no mercado local de ac¢des, marcado pela

percepgido negativa em relacdo A trajetoria da fiscal, com nova elevagdo dos prémios de risco ¢ desvalorizagdio dos ativos
locais,

Indo para o cenério externo, no més de dezembro, os mercados globais mostraram trajetéria negativa, em virtude de
discurso mais restritivo adotado por alguns bancos centrais com a consequente alta dos juros futuros,

A China abandonoy a politica de tolerancia zero 4 Covid-19 no final de 2022. No final de novembro e comego de
dezembro diversas medidas foram anunciadas, relaxando as restrigdes que eram impostas sobre a populagdo chinesa. O Fed
(banco central americano) divulgou a ata de sua Gltima reunido de politica monetaria. Apos a alta de 0,50 pp na taxa basica
de juros americana, apos 4 aumentos consecutivos de 0,75 pp, a comunicagio da autoridade monetdria sobre a decisio foi
considerada dura. No texto, deixou claro que a dindmica inflaciondria continua sendo 0 IAior risco para a economia
americana, com riscos altistas, e que o Fed “precisard de mais evidéncias sobre o arrefecimento da inflagdo e sua
convergéncia para a meta de 29; por outro lado, reconheceu a melhora observada nos tiltimos nameros e o risco do juro
ser mais alto que o necessario. Em dezembro, a criacio de postos de trabalho nos EUA foi de 223 mil e queda na taxa de
desemprego para 3,5% (ante 3,7% em novembro). Esses nlimeros mostram um mercado de trabalho ainda aquecido, apesar
da queda no ganho médio por hora trabalhada (de 5,1% a/a para 4,6% a/a). Nesse sentido, sdo importantes para os proximos
passos do Federal Reserve,

Na Europa, a inflagdo acumulada foi de 9.2% (-0,3% m/m), ante projecdo de mercado em 9,5%, arrefecimento em
relagdo ao 10,1% a/a de novembro ¢ representa a segunda queda seguida apds 16 meses seguidos de alta. Por ter sido
influenciado fortemente pela queda nos precos de cnergia, 6,5% m/m e 25,7% a/a, representa um ntmero benigno para a
dindmica inflacionaria na Europa. Parte disso se deu pelo pagamento, por parte do governo alemdo, das contas de gas de
residéncias e empresas no pais em dezembro, além da melhora nas cadeias de oferta globais.

desoneragdes federais o estaduais sobre o preco dos combustiveis. Ap6s altas significativas, o preco de alimentos
importantes, como o leite, também ficou menos pressionado nos tltimos meses do ano com o fim do periodo de entressafra.
Ja o INPC que indica a inflagdo especificamente na cesta das familias mais pobres (até cinco saldrios-minimos), subiu
pouco acima do IPCA, com alta de 0,69% em dezembro e no ano ficou em 5,93%,

Por aqui, o noticidrio domeéstico foi capturado pela PEC de Transigio. Apos idas e vindas de uma negociagdo que
comegou praticamente junto com o resultado das eleigdes, a equipe de transi¢do do novo governo aprovou a exclusio dos
beneficios sociais do Teto de Gastos. Os R$ 175 bilhges pleiteados foram reduzidos para R§ 145 bilhdes durante as
negociagdes com o Legislativo. Entretanto, somadas as outras permissdes, como o uso do excesso de arrecadacdo e de
valores esquecidos nas contas do PIS/Pasep, para citar apenas as maiores, 0s gastos extra teto autorizados pela PEC podem
chegar a R$ 205 bilhdes. O prazo também foi objeto de negociagdo, e os dois anos aprovados pelo Senado foram reduzidos
para um ano na Cémara, necessitando de uma nova votagd@o na primeira Casa, A permissio valida apenas para 2023 ndo




Incluido na sua Politica de
recomendamos esta EXposi¢io, mas s
para ndo ocorrcrem surpresas ali na

vai deixar de ser atrativa, mas n#o, som

mpre cuidando suas obri
ente. Na renda varig
forma gradativa. Cor
ente devemos escolher

investimento, os titulos puiblicos, ainda demonstram Ser uma boa oportunidade,
gacoes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento
vel, continuamos sugerindo escolher bem og ativos neste
a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda varidvel
bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste

segmento.
B
IMA-B 9.711.526,82 8,52
Multimercado 717.659,92 0,63
IPCA + 8% 390.086,07 0,34
CDI 46.581.401,26 40,86
IMA Geral 1.669.582,33 1,46
TRF-M 1 2.383.759,23 2,09
Agdes 822.821,19 0,72
IPCA 15.331.279,60 13,45
S&P 500 795.841,82 0,70
Exterior 91.699,52 0,08
IDKA 2 16.480.344,02 14,45
IMA-B 5 16.658.381,64 14,61
Ibovespa 1.794.830,58 1,57
BDR 36.712,87 0,03
SMLL 531.103,16 0,47
FIP 19.104,35 0,02
Total 114.016.134,38 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reajs e percentual para o
exercicio. Finalizando o maés conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

Yo da Meta

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULABDA
R$

RS 9.314.797,31

12/2022 9,1210% IPCA + 5,04% 82,05%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco




I'NSTITUTO DE PREVIDEN CIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lej Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.
Gestdo 2021/2024

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido 3
liquidag&io do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidacdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdo desenquadrados de forma passiva. Qs
investimentos em novembro tiveram rentabilidade positiva de 0,15% e em dezembro de 2022
0,81%. Para os primeiros meses de 2023, a ateng¢iio do mercado deve focar na politica fiscal do
NOVo governo e no mercado global os riscos de recessao permanecem no radar. No ano de 2022 a
meta atuarial do IPRESG era atingir o indice do IPCA mais 5,04 pontos percentuais, porém foi
atingido 82,05% do projetado na Politica de Investimentos do referido ano. Assim permanecemos
Na mesma linha, com a “cautela controlada” a0 assumir posi¢des mais arriscadas pois a volatilidade
nos mercados deve se manter. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre serd feito
apos consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestiio Risco para que possamos escolher a

melhor op¢io para o momento.

S&o Gabriel, 25 de janeiro de 2023,

%Xu@w‘ r Jowss ;%%& AL ih e ey

Luciana Rodrigues Souto Adalberto Munhoz Machado Mirian Alves da Silveira
Presidente do Comité Membro do Comité Membro do Comité

Rua Barfio de Sio Gabriel, 729 — Centro — S3o Gabriel/RS — CEP: 97.300-218 — CNPJ: 05.150.569/0001-57
Tel / Fax: (55) 3232-0120 - E-mail: contato@ipresg.com.br



