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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto &s caracteristicas ¢ risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagfo de instituigdes financeiras.

e R Ty - . . e ca T = - e e e
X e -
% e
x g TSI

Relatf‘ario para uso exclusivo dD. RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéio ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou instituigao, sem a
autorlzaca_o_da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio ¢ veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatdrio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos dc Investimento

08/2022
(%)

Ultimos 6 meses

(%)

No ano

(%)

08/2022
(RS}

ANO (R$)

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -20,33% 43 84% -80,40% | -13.422,49| -599.193.46
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% -0,03% -27.97% 0,00 -19.611,76
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,05% -0,86% -1,12% 204,59  -4.443,68
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,17% 6,08% 7,86% 53.507,24 280.111,85
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,97% 4,99% 6,20% 10.340,64| 33.590,31
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,41% 527% 6,09% 22.565,77| 112.818,80
BANRISUL FOCO TIRF-M | FI RENDA FIXA 1,21% 5,81% 7,25% 1.570,34 8.900,65
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 10,61% 5,26% 5,35% 3.942,47|  3.334,43
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 12,26% 13,28% 16,93% 2.447,70] - 3.992,87
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP -2,67% 4,01% 3,38% 296,87| 151.068,77
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA -0,18% 0,01% 0,01% 900,78  3.276,02
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -3,34% -5,81% -13,18% | -3.312,80| -14.548,08
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 337% -8,16% -13,56% | -3.183,22| -14.306,58
BB AGRO FIC ACOES 6,95% 2,26% 2,04% 1291391  3.973,81
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 1,21% 4,70% 539% | 103.546,12| 457.878,92
BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,15% 5,26% 6,17% 29.645,62| 151.827,37
BB CONSUMO FIC ACOES 6,44% -13,03% -13,35% | 12.712,58] -32.371,09
BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,48% 5,70% 7,43% 10.056,86|  47.709,74
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 5,60% 7,01% 5.99732| 34.798,38
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 6,58% -3,56% 3,72% 24.884,08| 14.466,18
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,04% 4,95% 6,17% -3.775,24| 464.591,27
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,01% 5,28% 6,48% 136,09 113.505,76
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 4,58% 4,36% 796547 31.758,69
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,18% 6,21% 7,90% | 190.347,49(1.131.898,98
CATXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,84% 3,77% 3,18% 4727 149.008,55
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,19% 6,21% 7,93% | 157.223,41| 930.685,16
CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,47% 5,40% 6,96% 58.832,74| 275.703,78
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,11% 4,77% 599% | -11.693,.24| 634.688,77
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05% 5,38% 6,58% 6.635,38| 840.584,05
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,20% 4,77% 4,52% 97.365,03| 356.393,42
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,21% 5,80% 7,22% 8.366,62 47.101,28
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 1,16% 0,11% 1,76% 0,00 3,21
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,39% 2,62% 13,64% 433,92 13.043,33
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I -3,92% -10,76% 2519% | -1.56597| -12.942,49
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 4.83% 5,99% 6.795,58| 42.622,78
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,67% -5,07% -6,43% | 56.600,12 -40.343,76
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 6,21% -2,98% 4,76% | 131.593,20] 171.868,51
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 4.32% B.62% 22.46% | -8.642.04| -18.233.84
(IVVBI11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,19% 6,35% 0,00% 2.383,93 2.584,95
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,75% -0,79% 9,22 -126,50
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% -0,61% -0,99% 3,64 33,16
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -3,19% -5,18% -12,08% | -9.69540| -40.402,53
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,30% 4,82% 4,59% 2.721,55]  9.312,14
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,17% 6,07% 7,73% 491142| 24.894,92
Total:[ 970.378,11/5.751.440,72
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Valor Aplicado Yo % Limite % Limite Status

Enquadramento . : A
(R$) Aplicado  alvo Superior

FI 100% titulos TN - Art. 7°,1, "b" 64.105.353,57| 58,81% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7%, IIL, "a" 39.302.514,14 36,06% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°,1 1.494.680,52| 1,37% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 1.548.974,93| 1,42% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
}:lundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art, 9% A, 412.557,60|  0,38% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 129.614,16| 0,12% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 1.096.849,38| 1,01% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fl em Participagdes - Art, 10°, II 19.175,46 0,02% - - DESENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 888.805,93| 0,82% - - DESENQUADRADO
Total: 108.998.525,67| 100,00% 98,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira

08/2022
RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 433,136,70| 0,40
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 302.147,50| 0,36
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 5.303.971,14) 487
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 426.526,77| 0,39
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.618.340,90| 1,48
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 131.745,13| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 41.114,33| 0,04
RANRISUL PNB N1 (BRSR6) 22.407,401 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.702.980,00] 1,56
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 503.276,02| 0,46
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 95.802,85| 0,09
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 91.182,08| 0,08
BB AGRO FIC ACOES 198.639,75| 0,18
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.694.434.94| 798
BB CONSUMO FIC ACOES 210.070,90| 0,19
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 689.762,36| 0,63
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 496.344,61| 0,46
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 403.260,47| 0,37
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.492.690,15| 5,96
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.225.933,12| 2,04
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 763.059,92| 0,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20.177.243 45| 18,51
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.691.946,28| 1,55
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 16.919.279,96] 15,52
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.284.848,18| 2,10
CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.520.852,41| 8,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13.964.815,83| 12,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.236.922,28| 7,56
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 699.425,55| 0,64
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 113.043,33| 0,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 38.432,08| 0,04
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 105.279,55| 0,10
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 586.906,55| 0,54
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1.548.974,93] 1,42
[SHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 412.557,60| 0,38
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 202.584,95| 0,19
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 15.858,03| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 3.31743| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 294,043,69 0,27
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 212,194,931 0,19
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.033.171,64| 0,95
Total: 108.998.525,67 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 6.193,67
Montante total - Aplicacoes + Disponibilidade: 109.004.719,34




Composicio por segmento

0,
Benchmark o

IMA-B 8,85 9.645.313,83
Acdes 0,80 875.492,84
762,36
Multimercado 0,63 689.76 :
[PCA + 8% 0,36 392.147,5
CDI 40,98 44.664.402,07
IMA Geral 9,46 10.312.775,84
IRF-M 1 0,76 831.170,68
IPCA 5,67 6.183.050,48
S&P 500 0,74 202.404,15
Exterior 0,08 91.182,08
IDKA 2 14,69 16.013.542,56
IMA-B 5 14.85 16.190.748,94
Ibovespa 1,52 1.662.018,26
BDR 0,04 38.432,08
SMLL 0,54 586.906,55
FIP 0,02 ; 19.175,46
: Total: 100,00 108.998.525,67

Composigio da carteira - 08/2022
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CAIXA BRASIL CESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA [ :
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
{1\

7,98

5,96

LSH FIP MULTIESTRATEGIA
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADC LP
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 35,40% | 39,82% 433.136,70| 0,40
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,08% | 0,23% 392.147,50] 036
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,05% 5.303.971,14 4,87
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,04% 426.526,77) 0,39
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,35% | 1,10% 1.618.340,90 1,48
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,11% | 0,26% 131.745,13| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 6,56% | 8,68% 41.114,33] 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 7,03% | 10,81% 22.407,40| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 424% | 2,33% 1.702.980,00[ 1,56
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 1,46% | 1,49% 503.276,02| 0,46
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 8,60% | 11,20% 95.802,85 0,09
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 8,53% | 10,42% 91.182,08 0,08
BB AGRO FIC ACOES 731% | 7,45% 198.639,75[ 0,18
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% | 1,05% 8.694.434,94 7,98
BB CONSUMO FIC AGOES 13,64% | 12,31% 210.070,90[ 0,19
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,40% | 0.43% 689.762,36| 0,63
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,04% 496.344,61| 0,46
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 9,36% | 9,06% 403.260,47( 0,37
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,44% | 1,30% 6.492.690,15| 596
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,32% | 1,19% 2.225.933,12( 2,04
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.21% | 2,38% 763.059,92| 0,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 20.177.243,45| 18,51
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.45% | 2,36% 1.691.946,28] 1,55
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,05% 16.919.279,96| 15,52
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,58% | 0,86% 2.284.848,18| 2,10
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,43% | 1,33% 9.520.852,41| 8,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30% | 1,17% 13.964.815,83| 12,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,19% | 2,38% 8.236.922,29 7,56
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% | 0,26% 699.425,55| 0,64
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 0,91% | 6,18% 113.043,33( 0,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 10,67% | 11,56% 38.432,08| 0,04
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% [ 0,04% 105.279,55| 0,10
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,66% | 12,71% 586.906,55| 0,54
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL11) 9,24% | 8,87% 1.548.974,93| 1,42
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE NDICE (IVVBI11) 11,45% | 12,52% 412.557,60| 0,38
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,06% 202.584,95| 0,19
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,09% | 0,24% 15.858,03| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,17% | 0,28% 3.317,43] 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 9,02% | 11,25% 294.043,69| 0,27
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,16% | 2,38% 212.194,93| 0,19
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,04% 1.033.171,64| 0,95
Total:| 108.998.525.67| 100,00

QO Grafico ao lado se refere a

exposi¢ao em risco da




carteira de investimento do
% Alocado por Grau de Risco - 08/2022 ;t:wl’z.l ;:izeﬁz. T
mostram o volume alocado
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LERIGILTD BAIXO em consideragio o cendrio

1.6% 44 8% gtual ¢ as expectativas.
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39.6%

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benclhimarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,04% SAO GABRIEL

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% -0,02%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,73%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,91%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,65%
05/2022 0.91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,88% 0.91%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11,50% 1,08% 0,05%
07/2022 0,46% -0,88% 1,06% 4,69% -0,27% 0,45%
08/2022 1,40% 1,10% 1,23% 6,16% 0,05% 0,90%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de agosto, a curva de juros apresentou queda relevante em re.lac;ﬁo a0 fc?chamer}to do més anterior, resultado
principalmente dos dados de inflagdo e queda nos pregos internacionais de petroleo, aliada ao corte dos pregos de
combustiveis no pais. A curva dos titulos publicos indexados ao IPCA também apresentou queda, com excegdo dos
vencimentos curtos, refletindo a deflagdo esperada no curto prazo. Ja a renda varidvel, o cenario extemo‘fm r’narcado por
uma desvalorizagio, também como consequéncia de um discurso mais duro dos Bancos Centrais globais. Ja o merlcado
local acabou se valorizando, beneficiado por dados econdmicos positivos e um arrefecimento da inflagdo. O fato foi que
agosto foi um més marcado pela volatilidade. A principal razdo para isso foi a mudanga da visdo dos mercados financeiros
em relagdo a postura do Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos EUA.

Indo para o cendrio externo, os pre¢os de energia na Europa tém subido de forma consideravel nesse ano, mas no tltimo
meés eles bateram novos recordes, chegando a ficar 10 vezes maiores do que trés anos atras. Esses aumentos tém tido
repercussdes na atividade e na inflagdo, e podem levar a Zona do Euro a um estagflagio, uma combinagdo de queda de
atividade e aumento de inflagdo. Muitos paises da Europa ndo apenas tém o gés natural como fonte importantissima da sua
matriz energética, como também eram dependentes do fornecimento russo. Depois da invasdo da Ucrdnia no comego desse
ano, esses paises anunciaram sang¢des contra a maior parte da economia russa, mas seguiram comprando gas natural russo,
por causa dessa dependéncia.

A inflagdo norte-americana acumulada em doze meses recuou de 9,1% em junho para 8,5% em julho, abaixo das
expectativas de 8,7%. Apesar da aguardada desaceleragdo, os membros do FOMC ndo suavizaram seu discurso em prol de
uma politica monetaria restritiva, mas preferiram néo explicitar uma preferéncia sobre o proximo movimento de alta de
juros, como costumeiro. As commodities desaceleraram bastante ao longo do més, o que poderia abrandar o discurso do
presidente Jerome Powell no simpésio anual de Jackson Hole, ocorrido no final do més. Entretanto, Powell foi bastante
hawkish (inteng¢do de optar por taxas mais altas) e incisivo na sua fala, tendo inclusive apagado as quedas de juros que,
aquela altura, ainda estavam precificadas para 2023.

Vindo para o Brasil, a atividade legislativa segue morna, a medida que o cronograma eleitoral avanca. Os atos de
campanha, as propagandas pagas e o horério eleitoral gratuito de radio e televisao tiveram inicio em agosto, assim como as
sabatinas e debates com os candidatos aos cargos de presidente e governador. Quanto ao pleito presidencial, destacamos o
enorme volume de pesquisas que tém sido divulgadas.

A melhora econdmica também é percebida pela continua robustez no mercado de trabalho. A populag¢do desocupada
(9,9 milhdes) caiu ao menor nivel desde o trimestre encerrado em janeiro de 2016, enquanto o contingente de pessoas
ocupadas (98,7 milhdes) renovou o recorde da série iniciada em 2012, que tinha sido alcangado na divulgagdo anterior. O
resultado do PIB no segundo trimestre do ano também surpreendeu, com alta de 1,2% em relagéo ao trimestre anterior, que
subiu 1,1%, diferentemente do primeiro trimestre, onde servigos e consumo praticamente responderam pelo resultado, no
segundo trimestre a alta foi disseminada.

Quanto a inflagdo, o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), fechou agosto em -0,36%, no segundo més
consecutivo de deflagdo, conforme divulgado pelo IBGE. Acumula uma alta de 4,39% e, nos (ltimos 12 meses, de 8,73%,
0s numeros continuam acima da meta do Banco Central para a inflagdo neste ano, de 3,5%. De acordo com o instituto, o
grupo de transportes teve o maior impacto sobre o resultado, influenciado principalmente pela queda no preco dos
combustiveis (-10,82%). Em agosto, os quatro combustiveis que compdem o indice tiveram retragdo, gasolina, etanol, 6leo
diesel e o gas veicular. Os pregos das passagens aéreas também cairam no més (-12,07%), apos quatro meses consecutivos
de alta, mas a reducio pode ser atribuida 4 sazonalidade.



Quanto ao comportamento do mercado podemos resumir que no comego d_o més pre’cipminava a’p_ercepc;ﬁo de que havia
ocorrido um pivé dovish (corte nos juros) na ultima reunido do FOMC (Comité de Pghtlca Monetar_la do Fed), contudo as
falas de membros do FOMC ao longo do més, em especial de Powell geraram volatilidade. Dados divulgados nos EUA a0
longo do més mostraram um arrefecimento da inflagéo, na Europa a questao do gas ngttural, China com dados da qt1v1dade
abaixo do esperado, com recuperagio aquém da projetada em especial no setor dg Servigos e por aqui o Co{pgm subiu a taxa
de juros em 50pb para 13,75% e indicou que apenas um ajuste residual pode vir a ser necessario na proxima reunido. O
mercado financeiro leu isso como indicando que o fim do ciclo de aperto monetirio ocorreu ou estd muito proximo,
ocorrendo um rally em diversos ativos.

Assim no Brasil, a recuperagio do mercado internacional ajudou a performance dos ativos locais, embora de maneira
menos intensa e ndo por todos os segmentos. As duvidas quanto a situagdo fiscal futura do pais ainda influenciaram os
movimentos de mercado, o que fez as taxas de juros das NTN-B subirem, impactando o IMA-B (-0,88%). A expectativa de
que o ciclo de alta da Selic esta proximo do fim favoreceu para que as taxas curtas ndo subissem, enquanto os ja altos niveis
das longas ajudaram a que se mantivesses estaveis, diante da falta de novidade boas ou ruins (com isso o IRF-M subiu
1,15%). Na Renda Varidvel, o Ibovespa subiu 4,69% e mesmo tendo apresentado alta em 5 meses do ano, as quedas
relevantes de abril e junho ainda fazem que o retorno acumulado no ano permanega em terreno negativo (-1,58%).

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Com as expectativas de inflagdo se estabilizando, o Banco Central deve interromper o ciclo de aperto monetério. Sem
ruptura fiscal, vemos espago para cortes de juros no préoximo ano, com a taxa Selic encerrando 2023 em torno 10,00%. Mas
o fato ¢ que atualmente, entendemos que o ambiente para tomada de risco segue conturbado, seja pela conjuntura
internacional como a doméstica, com a elei¢do aproximando e com baixa visibilidade e debate sobre o arcabouco que
vigorara em 2023. Continuamos com a avaliagdo que a economia norte-americana evitard uma recessiao em termos anuais e
caminharé mais uma condigo de desaceleragio. E claro que ainda ha riscos substanciais no cenario prospectivo, o que fez
que a recomendag¢do continue em ndo aumentar sua posi¢do em risco.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para 0 momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protego, sugerimos
privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) ¢ novos
aportes utilizar os ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento, pois diante das incertezas
tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Ja para o prefixado IRF-M,
estamos recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark, chegando ao patamar de 5%.



Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, ainda demonstram ser uma boa Dportqnidade,
recomendamos esta exposigio, mas sempre cuidando suas obrigacoes ¢ fluxo de caixg futuros, ou seja, um plapejamento
para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos I??Ste
segmento com viés passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a r~enda_ variavel
vai deixar de ser atrativa, mas nio, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste
segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$

IMA-B 9.645.313,83 8,85
Agdes 875.492,84 0,80
Multimercado ' 689.762,36 0,63
IPCA + 8% 392.147,50 0,36
CDI 44.664.402,07 40,98
IMA Geral 10.312.775,84 9,46
IRF-M 1 831.170,68 0,76
I[PCA 6.183.050,48 5,67
S&P 500 802.404,15 0,74
Exterior 91.182,08 0,08
IDKA 2 16.013.542,56 14,69
IMA-B 5 3 16.190.748,94 14,85
Ibovespa 1.662.018,26 1,52
BDR 38.432,08 0,04
SMLL 586.906,55 0,54
FIP 19.175,46 0,02
Total: ' 108.998.525,67 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
08/2022 R$ 5.751.440,72 5,7107% IPCA +5,04% 787 % 72,55%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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Andlise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més Agosto de 2022

A Politica de Investimentos continua desenquadrada conforme legislagdo devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidag@o) e do Fundo Austro Multisetorial. Os investimentos em Agosto tiveram rentabilidade
positiva de 0,90%. No Brasil, a recuperagdo do mercado internacional ajudou a performance dos
ativos locais, embora de maneira menos intensa e néo por todos os segmentos. As duvidas quanto a
situacdo fiscal futura do pafs ainda influenciaram os movimentos de mercado, o que fez as taxas de
juros das NTN-B subirem, impactando o IMA-B. A expectativa de que o ciclo de alta da Selic
esteja proximo do fim favoreceu para que as taxas curtas nfo subissem, enquanto os ja altos niveis
das longas ajudaram a que se mantivessem estaveis. Na Renda Varidvel, o Ibovespa subiu 4,69%
mas ainda permanece com saldo negativo no ano. Desta forma, o mais recomendado para o
momento continua sendo a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas pois a
volatilidade nos mercados deve se manter. Qualquer movimento que seja necessdrio realizar,
sempre serd feito apds consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestdo e Risco para que

possamos escolher a melhor opgéo para 0 momento.

Sdo Gabriel, 28 de setembro de 2022.
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