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INTRODUCAO

Megte relatdrio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira pard a gestio financeira do RPPS. com dodos relevantes as nds.

A EMPRESA rem como base 0 comprametimento, n $tica profisssonal @ & ransparéncim na troca de informagdes com nossos clienlés, ou
seja. & a prestagio de serviges de qualidade com o comprometunento das iegisiagdes vigentes.

Mossn mabalhn consiste e analisar oF produtos que & investider apresente, nos baseando em um processe eficiente ¢ fundansebtado,
processe exse que ande junto com os ohjetives do mveatidor. Jumte aisto pademnos etmilis um paressT quanio 25 caracteristicas ¢ fisco de cada
proviudi,

Com s exposte; dEMOSTAMOS oda nussa ranspardecia qUANDe @5 intiteipes financeiras e produtos por clas Sstrivubdos, o nos
permitindo = indicagio de instinvigies financeiras
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Abamo apresentamos uma tabela onde informamos @ rentabilidade em perceniuais do més, Gltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagtes estdo sendo utihizado a

data-base do més deste relandrio,
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Enquadramente 392272010 ¢ suas alteragdes

F i@ nilriam cnai Valor Apicsils (Y)Y Aplicsids e Lamale sdvn e Eamale Sopersar - STl

F1 10 tiniboa TH - A T 1L & | ALEATIZGHE A1 TE % 100,00% ENQUADRADD |
F1 Renda Fixa/Referenciada BF - An. 7, 0L a ' WIB4LIZ 02 16.00%, 0, I ENQUADRADG |
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Fundo de Apbes BOR Nivel | - Art, %, & 1l] 144.489,58 016 0,507 3 0% ENGUADRADG |
| Total: 9185518, 24] (000 | 96,50% |
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Ma tabela abaixe mostramos a composicio da carterra por fundo de investimentos do RPPS no més deste relaéno, na

sequencia wma tzbela com a composighe dos investimentos por benchmark e um grafice com a porcentagem inwestida cm

cada fumdo de investimento.
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Abaixe apresentamos uma labela onde informamos o fisco em percentuaiz do més ¢ do ane corrente bem como o valor &

percentual alocade em cada fundo de investimento.
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A SegUIF MOSTraTemos WM comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados ¢ a rentabilidade acumulada
atingids més 4 mds pelo RPPS, Na sequéncia sero demonstrados trds grificos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigiio Financeira 2; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel,
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Mo condrio externo. & variante delta do Covid-19 trouxe de volta alguns reccios com relagho a dindmics de grescimento
slobal, Apesar de estudos feitos na Inglaterra, pais com patemar elevado de vecinaglio, terem mdicado que as duas doses
sio eficazes contra a disseminacio da nove variante, ela encontrou espago na Asia, onde diversos paises ainda 18m
percestual baixo de imunizaglo de sua populagio, e veltou a assombrar 03 mercados. Esse cenério adicionou viés baixisla
para a atividade global gue vinha, desde as primeiras divalgagdes de resultados das vacinas, sendo embalsda pelo otimismo
com o processo de reabermura, N China, algumas medides de restrigio de mobilidade foram reintroduzidas, o que Ta
tesuliar em menor crescimenta de curto prazo. Por outro lado, o processo de combate g0 virus scgus acelerando, com rHimo
muito forte de noves vacinados. Tsso implica que nos priximos dois meses muito provaveimente estaremos mais proximos
& imumdade de rebanho no segundo pais mais fico do mundo, ¢ que poderemos ver o resultados do Reino Unido sende
replicados, com retomads da atividade econdmica ao final do ano,

Moz BUA, o cendrio segue ofimista para crescimento, com indicagdes de que o mercado de trabalho seguird pujants nos
proximos meses, ums vez gue as politicas de manutengic de renda estfio esvaindo, assim como a poupanga acumulada
duranie o COVID, de forma gue a oferta de mio-de-cbra deve comegar a normalizar ¢ resultar em um ritmo de
contratagies mais forte que o ocorrido até agora. Em termos de politica monetéria, mesmo na prescngu da variante deltu, o
Banco central dos EUA sepmiu alterando sua retdrica com uma indicagio de gue o processo de retirada de estimulos
monesdrios nao serd postergado por conta do recrudescimento da doenga ao redor do mundo € com uma. possivel
desaceleragdo giobhal de curto prazo.

Vindo pars o Brasil. comn o avango do processo de vacinagio, houve uma desiceleracio na dindmica de novos ¢asos do
COVID e wma indicscio de gue ndo sofferemos mnto com cssa HOVE Varianic que acomete o resto do mundo. [s30 faz
com qué Sigamos confiomted na trajetdria de recuperagio da sconomia doméstica, Na scara fiscal, estamos observando
sensivel melhors tanto na frajetdria de dividaPIB, guanto nas projegdes de superavil primdrio. O panho com o chogus
positive de termis de Toca até o momento estd sendo aproveitado para 8 consolidagdo fiscal, 80 contririo do ocorrido em

similares = do que se observa em vulros paises produtores de commodities no atal ciclo. Apesar disso, &
proximidade da comida eleitoral coloca em risco essas conguistas. Por um lado, o atual mandatine indica que busca, de
tdas s formaé, espagos o orgametito para maior populismo fiscal, ainda que forcando o teto de pastos &0 MAxImO,
enguanto seu adversério nfo sinaliza a menor intengdo de promover uma politica fiscal eustera comy o objetive de atreir a
parcela do eletorudo mais responsavel fiscalments ¢ que pode acabar gendo o fiel da balanca na definicio do vencedor da
eleigio. Um reposicionamento para wima postura mais amigavel a mercado, se ocorrer, s0 deverd acontecer na reta final da
eleigho ou apés o vithria no pleito.

O que realmente pesow, novamente. sio as ameagas fiscais. A fazenda tem tido grande disciplina, gastando menos e
arecadando mais &, com isso, preservando o divida sobre o PIB em patamares bastantc razodveis. Mas Paulo Guedes foi
mformado, pele Poder Judicidrio, sobre uma “bomba fiscal” ou, nas suas paluvras, um “meteoro” ¢ RF 90 by, de
precutdnios, que deverizm constar no orgements do proximo ano. Fsse valor corresponde B 34 das despesss ndo
ohrigatrias de 2021, sinda muis num ano eleitoral. A combinagio de pressio fiscal e inflagio levou so deslocamento da
cutva de juros para cima, o que foi dos principais causadores de impacto nos investimentos comao um todo.
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Em termos de polilica monctiria, as recamentes revisbes altistus de inflagda no anc amal nio estdo sendo Tepassaiss
para as perspectivas futuras devido & postura mais “hawkish” adotada pelo Banco Central do Brasil. A grande “aposta™ ¢ &=
guanto serd a taxa de juros que o COPOM entregaré no final de ano, em fungio do putemas muito elevado da inflagiio em
3021 & da necessidade de levar & taxa basica da economia i wn nivel acima do imaginado anteriormente em vista dos nscos
fiscais contidos no processo eleitoral do sno gue vem. A dindmica cleitoral tdo antecipada cstd impedindo gue
aproveitemos o fato de sermos um dos paises do mundo gue mais rapidemente reverteu as politicas estimulativas de
combate aos cfeitos do COVID-19.

Na rends varidvel, a volatilidade retormou so mercado brasileiro e global em julho, devido sos seguintes falores: 1)
aceleraco dos casos de Covid-19 por conm da varnante Delta; 2) pressbes regulatbrias do governo chings ao selor privada,
especificamente empresas de tecnologia e educagio, que sofreram com uma venda gencralizads recentomente, e 3] 1o
Brasil, rigcos politicos continuaram i pressionar 0s alivos, Agsim o Ibovespa fechou o més de julho com uma gueda dz
praticamente 3,9% aos 121,800 pontos. Ji o délar regisirou alta de 4.73% no més de julbo, sendo cotado a R35,2097,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Na nossa terra tent sido assim, guande parcce gue teremos alpuns meses de calmaria, uma nova onda de incértezas ez
de valia a volailidade — ¢ os prémios de risco — aos mercados. A inflagio pode ficar acima de 7% no ano —com gjuda da
crise hidrica -, na politica monetéria o Copom vai acelerar o ritmo de alta de juros, previsto para pgosto mais lpp €,
conforme Boletim Focus deve encerrar o ano em 7,25%. A incerteza maior parece vir do lado politico, com o avango das
investigaeoes da CPI e s proximidade do calendério cleitorsl, Neste ambiente, pode haver excesso na expansio fiscal, tanto
nia calibragem final da réforma tributaria como do nove (e mais ample) programa Bolsa Familia. Se isso acontecer, 2 Selic
terminal temde a ser maior, ajustando o mix de politica ccondmica. E ndo podemos csquecer de comentar o fsco politico,
comm 0 embate entre o presidente da Repiblica e o STF acerca das discussdes sobre 0 voto impresso aliada a questio fiscal
que segue sendo um dos principais fatorcs de inceriezas para o mercado

Ern um cendrio Global, os principais bancos centrais do mundo devem manier a politica monetiria expansionistE,
mesma com es inflagies mais pressionadas no curty prazo, o que também deve ajudar na retomada,

ASSHT PErmaniecemas coim nossa linha, ou seja, & mais recomendado para O MOMENTD pioda & # “cautela controlada™ ao
assimir posighes mais amscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto & atives de protecdo, SUBETIMNS
privilegiar, por enguanto, ativos DL Quanto as despesas utilizar atives com menuor volatilidade e novoes apories utilizar os
de médio e pestdo mais eficiente. Acreditamos que a melhior forme de ge proteger de riscos € atraves de uma carteira
diversificada, o que inchu ativos de renda fixa ¢ varidvel.
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Abaixo podemos verificar, referente oo més de julho, & rentabilidade acumulada em reais ¢ percentual para o exercicio
Finalizando o més conseguimoes visualizar uma comparagic com a meta da politica de investimento para @ mesmo periodo,
conforme segiie!
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RECOMENDACOES:

a) Resgute TOTAL do Fundo BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA ¢ alocur no fundo BB PERFIL FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO; b) Resgate TOTAL do Fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
alecar no funde BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO; ¢) Resgate RS1,0 milhdo do Fundo CAIXA BRASIL
IRF-M | TITULOS PUBLICOS e alocar no funde CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO,

INFORMAMOS QUE A(5) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAQ EM
ANEXO AD MESMO.

Referéncia Gestdn ¢ Risco
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPALS DE SA0 GABRIEL - IPRESG
Criado atraveés da Lei Municipal n® 2.543/2001, de 30/10:2001.
Gestdo 2021/2024

Anailise do Relatdério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Julho de 2021

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legislagiio. os investimentos
em julho tiveram rentabilidade de 0,11 % necgativa, Neste més, a combinagio de pressdo fiscal e
inflagio levou a0 deslocamento da curva de juros para cima, foram os principais causadores do
Impacto nos wnvestimentos como um todo. Desta forma, devernos manter a “cautela controlada", a
carterra diversificada, o monitoramento e © ajuste necessirio para mMUMImMIizar os riscos, Logo,
conforme recomendado, qualquer movimento que seja necessdrio realizar, sempre scrd feito apos
consulta a opinifio dos consultores da Referéncia Gestio e Risco para que possamos escolher a

melhor opgdo para © momento.

Sdo Gabnel, 24 de agosto de 2021.
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