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INTRODUCAO

A EMPRESA tem come base o comprometimento, a ética profissional e a fransparéncia na troca de informagdes com nossog clientes, ou
seja, € a prestagiio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislacoes vigentes.

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigGes financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicacio de instituigdes financeiras,

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este: a qualque:: pessoa ou inSi:il‘u_lcﬁﬂ, |
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consndera’di_lg confidveis, cuja
responsabilidade pela correciie e veracidade nfo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos & rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagBes estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

09/2024
(%)

Ultimos 6 meses

Yoy

No ano
(Vo)

09/2024
(R%)

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,03% 1.97% 1.25% -58.,64 2.07,04
AUSTRO MULTISETORIAL FiP MULTIESTRATEGIA -0,17% 20,15% 19,23% -160.25] 15.171.16
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,86% 3.26% 8,03% 5519717 317 248,11
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,66% 4,14% 6,33% 5.121.36] 3121592
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,32% 3.12% 4,74% 23256.85| 324.69129
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,80% 4,44% 6.91% 0,00 6.761,77
BANRISUL ON NI (BRSR3) -6,23% -6,59% -10,03% -2411,02]  -1.689.94
BANRISUL PNB NI (BRSR6) -7.88% -15,05% -15,05% -1.726,81| -2.447.88
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXALP 0,00% 3,92% 4,18% 0,001 130.426,31
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,00% 4,37% 7.27% 0,00 4195435
BB ALOCACAO ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.71% 4,15% 6.65% 26.173,78| 360.128,06
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,73% 4.68% 8.36% 68271,50( 722.824.90
BB CONSUMO FIC ACOES -3,49% -3.86% -12,45% -9.580,05| -23.439.27
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,50% 3.46% 3.83% 430702 4735107
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 4.70% 7,19% 6.369.83]  46,105,99
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.48% 2.95% 5,06% 13.629.39( 13813375
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,38% 3.00% 5.,06% 10.181,76] 12069595
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,70% 0,40% 0.47% -4.37725 291962
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.80% 4,44% 6,98% 19.199.18| 157.941 45
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.84% 5,33% 8,11% 197.194,68(1.772.852.35
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,82% 5,10% 7,80% 29.057,11] 88 842,30
CAIXA BRASIL 2030 T TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,70% 1.90% 2,13% 12.961.28] 146 299,67
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,75% 4,69% 7,17% 6.041,55|  51.579,71
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.86% 5.38% 8.24% 212.826,72{1.905.062.42
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,52% 2,74% 4,59% 0,00 78.016.34
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.40% 2,60% 4,73% 30.410,95| 347 709.21
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.38% 3,07% 5.14% 31.883.60 409461.81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,69% 0,50% 0,63% -72.707,38] 57.51391
CAIXA BRASIL IRF-M [ TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.81% 4,52% 7,10% 36429441 30042692
CAIXA BRASIL MATRIZ FI1 RENDA FIXA 0,85% 5.24% 8,08% 79.196,48| 422 471.89
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -1.08% 2.02% 1,36% 0.00 -574,23
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V1 FIC MULTIMERCADO LP| -0,98% 3.20% 2,79% -3.412.44 9.330,92
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,79% 4,35% 6,78% 23.574.94] 191.907.32
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -4,57% -10.43% -14,25% -25.420.15) -88 155.18
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE {NDICE (BOVALL) -3.06% 3.15% -1,52% -628 31| 3508921
:lS\I;[\::;?E? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 1.72% 20.06% 36.59% 1.271.93 8.779.92
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 541% 8,36% 10.740.31]  79.850.08
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0.06% -0.38% -0.57% -9.03 -89.34
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0.10% -0.61% -1.32% -322 -42.95
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,73% 047% 0,53% 0,00 -2.097.97
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0.27% 1 77% 3.47% 0,00 29.552.99
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,85% 3,26% 8,03% 32.447.08| 183.707.93

Total:] 815.249,36(8.475.234,9%




Rentabitidade da Carteira Mensal - 09/2024

AUSTRO IMAB ATIVO Fi RENDA FixA

0,03
BANFISUL ABSOLUTG FI RENDA FIXA Lp i &8’6
BANRISUL FOCO IMAG Ff RENDA Fixa Lp g%ge}
BANRISUL OM N (BRERI) ~6,;%80
BB ALOGACAD ATIVA RETGRNG TOTAL Fic RENDA FIXA PREVIDENGIARIO J’%??f
BS CONSUMO FIC ACOES -5 2973
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIG ~~0;35(735
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIG Lp (? gg
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID ‘5?80
CAA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS £t RENDA Ei%A L? ?géi
CADUA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIAD DI Lp - %%56
CAIRABRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIFALP t%;oz
CADXABRASILIMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFiA Le (:‘5{17.5
CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA . gf%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES i FIC MULTIMERCADO Lp gg
CAXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES ,5?7‘?9
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO N EATERIOR Fio DE FUNDO DE INDIGE »f.}g
(IVVB11) 0,86
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 08
SICREDHINSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA Fixa Lp z’g
SICREDI LIOUIDEZ EMPRESARIAL FIPENDA Fixa ggg
-10 e 0 5

Rentabilidade da Carteira Ano « Ano 2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA Fixa

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA EIXA LD

BANRISUL ON N1 {BRSPS)

BE ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA EIXA PREVIDENCIARID
BB CONSUMO FiC ACOES

BE FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO [P

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICGS FIC RENDAF XA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASILFI RENDA F12A REFERENCIADG DI LP

CAIXABRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F{XA LP.
CAIXABRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXALP

CAIXA BRASIL MATRIZ F| RENDA EIXA

CALGA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES I FIC MULTIMERCADO LP

CAIZA BMALL CAPS ATIVD FI ACOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTG MG EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
(IMVB11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

|
~J
%
~

~ 36,59

SICREDI INSTITUCIONAL 1MA-B FIC RENDA FIXA LP
SICRED] LIQUIDEZ EMPRESARIAL F RENDA FIXA

.20 o 28 40



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

47,09% 67.50% 100,00% ENQUADRADG

F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 67.005.432,66

FI Renda Fixa - Art. 7° 111, "a" 69.861.738,34 49,09% 20,00% 70.00% ENQUADRADO
FI Agbes - Art. 8°, 1 695.137,42) 0.49% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 811 341.261,14 0,24% 5.,00% 25.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°,1 4.224.665,61 2.97% 2.00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participacdes - Art. 10° 1| 112.872,93 0,08% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos nidio previstos 4,963 65.430,70 0,05% - - DESENQUADRADO

Total: 142.306.538,81]  100,00% 96,00%




sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um gra

cada fundo de investimento,

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

219.594.90] 0,15

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

94.058.79| 0,07

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

6.496.288 46] 4,56

BANRISUL AUTOMATICG F RENDA FIXA CURTO PRAZO

384.000.57) 027

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

7.206.779.26 5,06

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

42.406,40] 0,03

BANRISUL PNB N1 (BRSR6G)

23.024,30) 0,02

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

3729271361 262

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA Lp

9.369.240,32/ 6,38

BB CONSUMO FIC ACOES 164.781,11] 0,12
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 859.896.53| 0,60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.996,19] 0,00

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS £ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.867.888,74| 2,02

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2692.341,26] 1,80

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

622.91051] 0.44

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

242168985 1,70

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

23.623.755,30| 16,60

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

3.588.842.30] 252

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.868.639.70| 1,31

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

761.108.92] .53

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

25.113.657.07| 17,65

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.699.032,76] 541

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

8.381.141,14] 589

CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

10.494 764 62] 737

CAIXA BRASIL [RE-M [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

4.552.528.87) 3,20

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

9.648.845.89) 6,78

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

34322577 024

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

3.021.543.321 2,12

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

530.356,31] 0,37

ISHARES IBOVESPA FUNDO DR INDICE (BOVAII)

341261,14} 024

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

1.260.738,17| (.89

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

15.610,72| 001

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

3.20342] 000

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

3.861.114,86| 2,71

Total:

142.306.538,81] 100,00

Disponibilidade em conta corrente

0,60

Montante total - Aplicacées + Disponibilidade:

142.306.538.81




IMA-B 7:.97 11.337.270.02

IPCA + 8% 0,07

CDI 63,85

IMA Geral 5,06

IRF-M 1 4.90

Agdes l 0,16

IPCA 1,31

Multimercado 0,60 859.896.53

IDKA 2 743 10 566 921.50

IMA-B 5 7.78 11.073.482 40

Ibovespa 048

SMLL 0,37 530.336.31

FIP 0,01 18814.14|
Total: 106,00 142.306.538,81

AUSTRO IMA-B ATIVO Fic RENDA FIXA
AUSTRC MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEG 1A
BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA Fixa LR

BANRISUL AUTOMATICO FI REMDA FIXA CURTO PRAZD &

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL ON N1 (BRSR3}

BANRISUL PNB N1 (BRSRE)

BAALOCAGAO ATIVA RETORMNO TOTAL Fic RENDA FIxa PREVIDENCIARIO

BB ATIVAPLUS FIC RENDA FIXALP 3

BR CONSUMO Fic ACOES

B8 I't MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENGCIARIO

8B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FiC RENDA FixA FREVIDENCIARIO LP

BE IMA-B FI RENDA FIxXa PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 ThTuLos PUBLICOS Fig RENDA FIXA PREVIDENCIARID F

BB PERFIL FIC RENDA FixA REFERENCIADO D PREVIDENCIARIO LP
88 TEEOURO FIC RENDA FiXA SELIC LP

Composigan da carteira - 09/2024

=0, 15
~ 0,07

2.62

16,60

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA  Shog

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Ff RENDAFIXA
CAIXA BRASI FI RENDA FIXA REF ERENCIADO Di Lp

CAIXA BRASIL IDKA PCA24TITULOS PUBLICOS FI RENDA FXALP &

CAIXABRASIL IMAB 5 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAINABRASIL IMA-B TiTuLos PUBLICOS FI RENDA FIXA LR

CAXABRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS I RENDAFIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSADE VALORES VI FIC MULTIMERCADG Lp
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO Lp

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FLACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDIGE (Bovari )

ITAU INSTITUGIONAL Ft RENDA FiXA REFERENGIADO D

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIAL Ft RENDA FIxA

-17.65




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do m

percentual alocado em cada fundo de investimento,

€s e do ano corrente bem como o valore

AUSTRO IMA-B ATIVO EIC RENDA FIXA 0.30% | 10,44% 219.594.90[ 0,15
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0.28% 11,63% 94.058,79 0,07
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.01% 0.02% 6.496.288.46] 456
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% 0,02% 384.000,57| 0.27
BANRISUL FOCQ IMA G FI RENDA FIXALP 0.78% 0,76% 7206 779,26] 5.06
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 7.89% | 12.36% 42406,40] 003
BANRISUL PNB N| (BRSR6) 9.69% | 12.95% 23.024,30| 0,02 ‘J
BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.18% 0,33% 3.729271,36] 262
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP L77% 1.52% 9.369.240.32| 658
BB CONSUMOQ FIC ACOES B 8,12% 8,76% 164.781.11) 0,12
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO P 0.35% 0.72% 859.806.53 0.60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% 0.01% 2.996.19] 0.00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F] RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 0.83% 286788874 202
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,96% 0,77% 2.692.341.26] 1.89
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.87% 1,70% 622.910,51) 0.44
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 0,22% 2.421.689,85 1,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% 0.02% 23623.755.30[ 16.60
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,01% 0,01% 3.588.842.30| 2.52
CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0,12% | 220% 1.868.639,70| 131
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0.00% 0,01% 761 108,92) 0,53
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 0.02% 0.02% 25.113,657.07| 17.65
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.92% 0.90% 7.699.032,76] 541
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.96% 0.77% 8381.141,14] 5,89
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.87% 1.70% 10.494.764,62| 7.37
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% 0.22% 4.552.528.87| 3,20
CAIXA BRASIL MATRIZ F] RENDA FIXA 0.03% 0,04% 9.648.845 89 6,78
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 2.91% 2,75% 343.22577| 024
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADOQ LP 0.08% 0.21% 3.021.54332( 2,12
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 8.15% 8,54% 530.356,31] 037
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 5,82% 5.61% 341.261,14 0,24
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% 0,03% 1.260.738,17) 0,89
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% 0,10% 15.610,72( 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0.16% 0,33% 3.203.42 0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.01% 0,02% 3.861.114,86| 2,71
Total: 142.306.538,81| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 09/2024
O Grifico ao lado se refere a
MEDIQ/ALTO exposi¢io em risco da
R I carteira de investimento do
. RPPS. ou seja. os
BAIXOMEDIO percentuais demonstrados
TIPS = o mostram o volume alocado
em % €xposto ao risco de
BAIXO e

em consideracio o cendrio
atual e as expectativas.



01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0.84% 0,72%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,25% 0,75%
03/2024 0,52% 0,08% 0.84% -0,71% 0,58% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,80% 0,29%
03/2024 0.95% 1.33% 0,78% -3,04% 0,88% 0.84%
06,2024 0.05% -0,97% 0,63% 1.48% 0,63% 0.50%
07/2024 1.36% 2.09% 0.94% 3.41% 0.80% 1.00%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,40% 0,79%
09/2024 0,46% -0,29% 0.81% -2,61% 0,86% 0,58%




Evolucdo Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

0s a confirmagéo do infcio da trajetéria de corte de juros nos EUA e alta de juros no Brasil.
muita volatilidade. Nos EUA os altimos dados econdmicos vém mostrando sinais de
desaceleragio, o que reforga o discurso da continuidade da trajetéria de corte de Juros por 14 nas proximas reunides, No
Brasil, apesar de termos um crescimento de PIB acima do esperado pelo mercado no ano, os indicadores de inflagdo,

No més de setembro tivem
Com isso o cendrio foi de

Comegando pelo exterior, nos EUA, o FOMC surpreendeu a expectativa mediana do mercado e reduziu o intervalo das
Fed Funds Rates em 50 pb, de 5,25%-5,50% para 4,75%-5,00%, em decisdo que ndo foi uninime. No comunicado, o
comité reconheceu que acumuloy maior confian¢a na convergéncia da inflagio 4 meta de 2%, enquanto 0 mercado de

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE)} cortou as taxas referenciais de juros em 25 pb na reuniso de
setembro, conforme amplamente esperado pelos mercados. Na Europa, alguns indicadores Sugerem que a recuperagio
econdmica estd em ritmo diferente do esperado, embora a inflagio esteja em trajetdria esperada a meta de 2% aa. Com um
mercado de trabalho ainda resiliente, a aposta ¢ que o BCE devery reduzir juros nas préximas reunides.

Mundo afora, a guerra Istael x Hamas escalou, como infelizmente esperado, para uma guerra regional. Grupos
“patrocinados” pelo Ird investiram contra Israel: foguetes do Hezbollah, drones dos Houthis do Iémen, ataques de xiitas da
Siria e Iraque, bem como misseis do [r4.

Por aqui, nosso Banco Central seguiu uma postura mais ortodoxa e apertou as condigdes financeiras decidindo por um
aumento da taxa de juros em 0,25% levando a taxa Selic para 10,75% e iniciando um ciclo de aperto monetario. A atividade
econdmica mais forte, impulsionada por uma politica fiscal expansionista e um mercado de trabalho bastante robusto, vinha
pressionando as expectativas de inflac3o.

Os questionamentos fiscais seguem sendo o assunto mais importante, mesmo com a melhora de nota de risco-pais
concedida pela agéncia de risco Moody’s. O governo precisa enfrentar a agenda de redugdo das despesas publicas de forma

urgente s¢ quiser retomar a credibilidade do arcabouco fiscal, dado que as seguidas tentativas de elevagio de receita

Entrando na inflagfio, o IPCA (indice oficial de inflaggio do pais) fechou o més de setembro com alta de 0,44%, no ano
acumula 3,31% e nos Gltimos 12 meses 4,42%. O resultado foi influenciado pela alta nos pregos da energia elétrica
residencial, que passou de -2,77% em agosto para 5,36% em setembro, e no grupo Alimentagiio e bel;)idas, com alta de
0,50%, que subiu apés dois meses consecutivos de quedas. J& o INPC de setembro sobe 0,48%, o indice acumulou uma
elevagéio de 3,29% no ano e nos tltimos 12 meses foi de 4,09%.



Na renda varigvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste Segmento com viés passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticos ¢ priorizar a gestdo ativa neste segmento.

IMA-B 11.337.270.02 787
IPCA+ 8% 94.058.79 0,07
CDi 90.861.402.73 63,85
IMA Geral 7.206.779,26 5,06
IRF-M 1 6.974.218,72 4,90
Acdes 230.211,81 0,16
IPCA 1.868.639,70, 131
Multimercado 859.896,53 0,60
IDKA 2 10.566.921.50 7.43
IMA-B 5 11.073.482,40 7,78
Ibovespa 684.486.91 0,48
SMLL 530.356.31 0.37
FIP 18.814,14 0,01
Total: q 142.306.538,81 100,00 Sl

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma Comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META
RS Yo

RY 8.475.234 .90 6,3704%

% da Meta

09/2024 IPCA+5,10% 88.08%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AQ MESMO.

Referéncia Gestio e Risco



O segmento de renda fixa, se agosto havia sido marcado por sinalizagGes, setembro foi 0 més em que as decisdes dos
Bancos Centrais, em diregoes opostas no caso de EUA e Brasil, foram destaque. O FED, ao optar por iniciar o ciclo de
normaliza¢do de juros de maneira mais agressiva, com corte de 50bps sob justificativa de retirar o excesso de aperto de
maneira mais rapida e assim ampliar as chances de um “soft landing” na economia dado que mais recentemente o foco
passou a ser o emprego. Ja o BCB, na contram&o do mundo, em virtude do dinamismo da economia que vinhamos citando -
expressado nas projegdes de PIB para 2024 que agora estdo em 3% - e de expectativas de inflagio desancoradas, iniciou um
ciclo de alta de juros. Desta maneira as expectativas de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificagdo de ativos
em setembro, assim principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA de maiores prazos. foram aqueles que tiveram
seus precos reduzidos — IMA-B 5+ variando negativamente -1,42%.

Ja a renda variavel, o Ibovespa encerrou o més com valorizagdo de -3,08% e o S&P 500 +2,02%. O FED reduziu a taxa
em 50 bps, sinalizando mais 2 cortes da mesma magnitude, a depender dos proximos dados econdmicos. A bolsa chinesa
subiu + 18% em délar, apés uma série de estimulos & economia e ao setor imobiliario pelo governo chinés. Talvez esses
desdobramentos mais recentes no exterior, inicio do ciclo de queda de juros americano e os estimulos na china, serio
positivos para mercados emergentes. No Brasil, estamos na trajetoria oposta. Como o PIB estd sendo revisado para cima e a
inflagdo continua desancorada, o BC teve que subir a SELIC em 25bps. Magnitude essa, aquém do que o mercado esperava
para aumentar a credibilidade, e estressou toda curva de juros. Permaneceu o sentimento que o ciclo precisard ser mais
austero para trazer as expectativas dos agentes econdmicos para centro da meta de inflagfo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesar do cendrio de politica monetaria restritiva, a economia brasileira mostrou resiliéncia no primeiro semestre de 2024.
Com o aumento dos riscos inflaciondrios nos préximos meses ¢ a dificuldade na convergéncia da inflagio para a meta, ¢
Copom deu inicio a um novo ciclo de elevagio da taxa Selic. Ainda ha davida quanto & magnitude desse ciclo de aperto, o
que gera incerteza no mercado de renda fixa, justificando uma postura cautelosa.

Para a bolsa, o cendrio global tem apresentado evolugfio favoravel nos tltimos meses, com as principais economias
reduzindo as taxas de juros. o que favorece a alocagio em ativos de risco. Esse movimento pode beneficiar as agtes de
mercados emergentes, incluindo o Brasil. Além disso, a economia local continua demonstrando resiliéncia. e as
expectativas de lucro das empresas permanecem positivas. Por outro lado, o ciclo de alta da taxa de juros Selic limita de
alguma forma o fluxo para a Bolsa.

Assim, diante do comportamento do mercado a nossa recomendagfio continua “neutra cautelosa”. bugerimos erm relacio
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos al go em
torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa cautela
¢ ndo recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual.
Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢iio entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos
de prote¢do devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
aqueles que a relagiio obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existemmn TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimento.
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continuidade da trajetéria de corte de juros por 14 nas proximas reunides. No Brasil, apesar de
crescimento no PIB acima do esperado pelo mercado no ano, os indicadores de inflagfo, pressao
cambial e deterioragio fiscal levaram o BACEN a Iretomar o movimento de alta de juros, o que deve
S€ manter até o final de 2024. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre sera feito
apos consulta da opinido dos consultores da Referéncia Gestio Risco para que possamos escolher

a melhor op¢do para o momento.

S&o Gabriel, 24 de outubro de 2024.
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