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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes a0 més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, néo nos
- permitindo a indica¢io de instituigdes financeiras. o

Relat.érionpara uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou instituigéo, sem a
autorlzaga'o'da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregio e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses sa'do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

07/2022 Ultimos 6 meses No ano 07/2022 ANO (R$)
Fundos de Investimento (%) (%) (%) (R$)

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -19,69% -58,38% -75.45% |-108.092,82| -585.770,98
'AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% -27,83% -27,97% 0,00 -19.626,59
[AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,14% -1,07% -1,07% -568,98| -4.239,09
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,03% 5,80% 6,60% 42,561,86| 226.604,61
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO ‘ 0,85% 4,62% 5,18% 2,901,291 23.249,67
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,45% 4,62% 4,61% 7.341,71(  90.253,03
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,03% 5,34% 5,.97% 1.330,73|  7.330,31
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 0,00% -5,32% -4,75% 0,00 -608,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 11,44% -7,22% 4,15% 2.049,70|  1.545,17
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,52% 5,02% 6,21% 9.090,00| 150.771,90
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA -0,38% 0,19% 0,19% 4.176,81| 4.176,81
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 9,29% -3,20% -10,18% 8.424,17 -11.235,28
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL 1 6,01% -4,93% -10,54% 534793 -11.123,36
BB AGRO FIC ACOES ' 3,28% -3,89% -4,59% 5.902,76| -8.940,10
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 4,17% 4,13% 34,657,92| 354.332,80
BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,64% 4,83% 4,97% 16.394,93| 122.181,75
BB CONSUMO FIC ACOES ' 9,00% -19,36% -18,60% | 16.301,91| -45.083,67
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP : 0,89% 5,02% 5,86% 5.999,15| 37.652,88
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 5,21% 5,87% 4.781,07| 28.801,06
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 4,42% -8,55% -2,68% 16.006,15| -10.417,90
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,22% 6,10% 6,22% | -17.702,75| 468.366,51
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,00% 6,30% 6,47% -67,02| 113.369,66
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,95% 4,15% 327% -7.239,22)  23.793,22
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,04% 5,85% 6,64% | 163.631,27] 941.551,49
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,51% 5,02% 6,20% 8.836,21| 148.961,28
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 5,86% 6,66% | 125.514,64| 773.461,75
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,79% 4,74% 5.41% 32.961,85 216.871,05
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,29% 5,97% 6,10% | -33.826,85 646.382,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 6,35% 6,53% 2.884,94| 833.948,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,92% 4,18% 3,29% | -75.979,65 259.028,39
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,03% 5,33% 5,94% 7.056,59| 38.734,66
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES I11 FIC MULTIMERCADO 0,94% 0,05% 0,60% 354,16 3,21]
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 1,03% 2,22% 13,21% 878,75 12.609,41
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 7,88% -12,44% -22,14% 2.920,61 -11.376,53
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,83% 4,48% 5,01% 6.415,64] 3582721
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 4,98% -16,58% -1546% | 25.161,66| -96.943,88
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 4.70% -7,63% -1,37% | 101.586,81| 40.275,31
Ef’?\?}?ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 8.20% -9,80% 18.96% | 3558069 -9.591.80
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05% 5,10% 0,00% 201,02 201,02
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,14% -2,18% -9,18% 27.958,49| -30.707,13
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP . -0,87% 4,13% 3,25% -1.835,56]  6.590,59
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,03% 5,71% 6,48% 3.341,21 19.983,50

Total:| 483.239,77/4.781.194,58




Rentabilidade da Carteira Mensal -~ 07/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PNB N1 (BRSRE)

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENﬁA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
BANRISUL ABSOLUTC FI RENDA FIXALP
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PNB N1 (BRSRB)

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENGIARIO LP

BB GOVERNANGA Fl ACOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2080 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 8 TITULOS PUBLICOS £l RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADQ LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Enquadramento \‘4l|_fll‘ Aplicado
(R3)

Yo
Aplicado

% Limite
alvo

OF

Status

FI 100% titulos TN - Art. 7° 1, "b" 67.854.959,10| 63,33% 62,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 33.484.505,17| 31,25% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8%, 1 1.390.882,63| 1,30% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 © 2.011.112,000 1,88% 4,00% 20,00% ENQUADRADO
{"Iundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 273_92{,!40| 0.26% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 134.363,34| 0,13% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10° 1 1.096.054,00] 1,02% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Ativos nio previstos 4.963 896.042,84f 0,84% - - DESENQUADRADO
Total: 107.141,839,48| 100,00% 98,50%

A iy



Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢io dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicio da Carteira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

07/2022
RS
446.559,18| 0,42

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

392.352,09 0,37

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

4.450.463,90| 4,15

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

576.888,03[ 0,54

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

1.595.775,13| 1,49

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

130.174,80[ 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

37.171,86| 0,03

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

19.959,70| 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

1.749.610,00| 1,63

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

504.176,81| 0,47

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

99.115,66( 0,09

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I

94.365,30| 0,09

BB AGRO FIC ACOES

185.725,84] 0,17

BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

8.590.888,82( 8,02

BB ALOCACAO ATTVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.582.867,77] 241

BB CONSUMO FIC AGCOES

197.358,32[ 0,18

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

679.705,50| 0,63

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

309.822,91| 0,29

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

378.376,39| 0,35

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

7.996.465,39| 7,46

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.225.797,02| 2,08

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

755.094,45] 0,70

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

15.954.895,96| 14,89

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.741.382,21] 1,63

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

12.712.573,35| 11,87

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

4.226.015,94| 3,94

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.532.545,65| 10,76

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

13.952.787,03| 13,02

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

8.139.557,26| 7,60

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

691.058,93| 0,64

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

112.609,41( 0,11

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL 1

39.998,05| 0,04

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

182.688,32) 0,17

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

530.306,42| 0,49

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

2.011.112,00[ 1,88

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11)

273,920,401 0,26

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

200.201,02| 0,19

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

303.739,09] 0,28

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

209.473,37( 0,20

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL F1 RENDA FIXA

328.260,22( 0,31

Total:

107.141.839,48| 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

3.893.41

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

107.145.732,89




Benchmark

Composi¢iio por segmento

0,
%

IMA-B 8,91 9.550.684,27
Agoes 0,76 818.592,11
Multimercado 0,63 679.705,50
IPCA + 8% 0,37 392.352,09
CDI 32,40 34,715.793,71
IMA Geral 9,51 10.186.663,95
IRF-M | 0,77 821.233,72
IPCA 10,08 10.804.052,72
S&P 500 0,63 676.775,15
Exterior 0,09 e 94.365,30
N TV 1823 S Sy T 19.529.011,03
IMA-B 5 15,10 16.178.584,06
Ibovespa 1,98 2.123.72141
BDR 0,04 39.998,05
SMLL 0,49 530.306,42
Total; 100,00 107.141.839.48|

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL CN N1 (BRSR3})

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

Composigao da carteira - 07/2022

o
BB ACOES BOLSA AMERIGANA FI AQOES |—0,0!

BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE Ff MULTIMERCADO PREVIDENGIARIQ LP

BB GOVERNANGA Fl AGOES PREVIDENCIARIO |-

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

GAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO i

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE [NDICE (BQVA11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

14,89

SICREDI INSTITUCIONAL [MA-B FIC RENDA FIXA LP = 0.20

0,31



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

RISCO ALOCACAQ
VAR 95% - CDI
07/2022 Ano RS

Fundos de Investimentos

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA ) 32,64% | 40,23% 446.559,18| 0,42
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,07% | 0,24% 392.352,09] 0,37
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,05% 4.450.463,90| 4,15
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0.04% 576.888,03| 0,54
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,00% | 1,05% 1.595.775,13| 1,49
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,23% | 0,28% 130.174,80] 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 10,74% | 8,89% 3717186 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 5.96% | 11,24% 19.559,70| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 025% | 1,84% 1.749.610,00] 1,63
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA ' 1,54% | 1,53% 504.176,81| 0,47
BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACOES 8.96% | 11,59% 99.115,66| 0,09
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 7,93% | 10,71% 94.365,30] 0,09
BB AGRO FIC ACOES ] 137% | 7,44% 185.725,84] 0,17
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% | 1,04% 8.590.888,82| 8,02
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% | 0,77% 2.582.867,77| 2.41
BB CONSUMO FIC ACOES 10,01% | 12,08% 197.358,32] 0,18
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIOLP 0,46% | 0.43% 679.705,50| 0,63
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,04% 300.822,91| 0,29
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8,11% | 9.01% 378.376,39| 0,35
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,40% | 1,27% 7.996.465,39| 7,46
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,22% | 1,16% 2.225.797,02 2,08
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,43% | 2,23% 755.094,45] 0,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 15.954.895,96 14,89
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,25% | 1,79% 174138221 1,63
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,05% 12.712.573,35 11,87
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,99% | 0,89% 4.226.015,94] 3,94
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,48% | 131% 11.532.545,65| 10,76
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 121% | 1,15% 13.952.787,03| 13,02
CAIXA BRASIL IMA-B TfTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 247% | 2,24% 8.139.557,26] 7,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,25% | 0,28% 691.058,03| 0,64
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1,16% | 6,66% 112.609,41[ 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I : 11,50% | 11,73% 39.998,05| 0,04
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,04% 182.688,32] 0,17
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,78% | 12.51% 530.306,42] 0,49
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) 770% | 8,81% 2.011.112,00] 1,88
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 10,51% | 12,72% 273.920,40] 0,26
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.01% | 0,06% 200.201,02] 0,19
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 8.97% | 11,58% 303.739,09| 0,28
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 246% | 2,24% 209.473,37| 0,20
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,00% | 0,04% 328.260,22| 0,31
Total:| 107.141.839,48] 100,00

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢ao em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s



percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a

% Alocado por Grau de Risco - 07/2022

ALLD medida esta sendo levando
4.4% em consideragio o cendrio
MEDIO/ALTO BAIXO stual ¢ a8 expectativas.
8.5% 40.5%

BAIXO/MEDIO

45.6%

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢io Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 5,04% SAQ GABRIEL
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% -0,02%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,73%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,91%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,65%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,88% 0,91%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11,50% 1,08% 0,05%
07/2022 0,46% -0,88% 1,06% 4,69% -0,27% 0,45%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de julho, a curva de juros apresentou alta em relagio ao fechamento do rpés anteri'or, mas com certo alivio na
{ltima semana e queda mais intensa no primeiro periodo-de agosto. No comego do més, 0 movimento de alta foi explicado
em parte pela divulgagio da inflagio ao consumidor nos Estados Unidos acima qo esperado e, no Brasil, por um
desconforto em relagdo as politicas piblicas de expansdo fiscal em ano eleitoral. Ja na renda variavel o desempenhno
positivo de julho foi conquistado apenas na segunda quinzena, revertendo a tendéncia negativa vinda de um de.sastroso meés
de junho que havia apresentado queda. O esfriamento da economia dos Estados Unidos sugeriu aos investidores que a
politica de elevagdes agressivas de juros no pais pode estar chegando ao limite. Esse contexto beneficia aplicagtes em
renda varidvel.

No cendrio externo, houve um grande “rally” nos pregos de ativos de maior risco, como bolsas. Esse “rally” decorreu da
interpretagdo do mercado de que o FOMC passou do seu ponto mais hawkish (elevagio de juros) e deve ficar mais dovish
daqui para frente. Essa interpretagdo pode estar errada. A visdo mais otimista do mercado se iniciou com a reunido do
FOMC na tltima quarta-feira de julho. Apesar da alta de 75pb na taxa bésica de juros, para 2,25% a.a., o mercado
interpretou 0 FOMC como adotando uma postura mais dovish. O comunicado teve poucas alteragdes, todas ligadas a um
maior reconhecimento do enfraquecimento da atividade. Os dados de atividade efetivamente mostraram enfraquecimento
em setores importantes. O PIB do 2° trimestre teve queda de -0,9% T/T, sendo o segundo trimestre consecutivo de
contraciio (ap6s -1,6% T/T nol°trimestre). Muitos no mercado veem dois trimestres consecutivos de queda no PIB como
um sinal inequivoco de recessdo. Na Europa a inflagéo alta levou o Banco Central Europeu a elevar os juros em 0,5%, na
primeira alta em mais de 10 anos.

Por aqui, o Brasil se mostra a frente da maioria das na¢ées no que tange 4 politica monetéaria. Nosso ciclo ji poderia ter
sido encerrado, mas 0 BCB prefere ser mais conservador e promoveu uma nova elevagao de 0,5% na reunido nesse inicio
de agosto. “Gato escaldado tem medo de dgua fria”. Enquanto EUA e Europa estavam h4 4 décadas sem experimentar
inflagiio de 2 digitos, nds ainda temos na memoria a hiperinflagdo dos anos 80 e 90.

Vemos uma profunda deterioragio por meio da PEC dos beneficios o governo federal decretou um estado de
emergéncia. O que permite o descumprimento da Lei Eleitoral, aumentou o auxilio emergencial para R$600, e criou
beneficios para caminhoneiros e taxistas. O PLP-18 reduziu as aliquotas de impostos de entes subnacionais, o que diminui
seu resultado primario estrutural. A resultante das duas legislagdes foi a deterioragdo da situagdo brasileira, de modo que
um ajuste das contas publicas se faz necessédrio no proximo mandato. Uma externalidade da sucessdo de PECs aprovadas
para flexibilizagdo do teto de gastos foi a banalizagdo desse instrumento legislativo, antes visto como algo raro. Essa
banalizacdo, e o constante descumprimento de compromissos quando esses se tornam restritivos ao desejo vigente reduziu
a credibilidade da sinalizagdo de comprometimento com a sustentabilidade fiscal de médio prazo. Como resultado, vemos o
esgotamento da 4ncora fiscal vigente — o Teto de Gastos. Uma nova Ancora serd necessiria, e avaliamos que serd
fundamental um choque exdgeno para garantir a credibilidade da mesma. Caso contrario, a sua efetividade como ancora
das expectativas fica comprometida. Um choque exdgeno pode ser a indicagdo de nomes que tragam credibilidade prévia
de compromisso com a sustentabilidade fiscal de medio prazo, e, principalmente, de capacidade de entrega.

No que tange a inflagéo, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), principal indice inflaciondrio
brasileiro, fechou o més de julho com queda de 0,68%, 4,77% no ano de 2022 ¢ em 10,07% no acumulado dos ultimos 12
meses. Ja o INPC, que calcula a inflagdo para familias de baixa renda e ¢ usado como referéncia para reajustes salariais e
beneficios do INSS, foi de -0,60% em julho, a menor variagdo registrada desde o inicio da série historica, iniciada em abril
de 1979. A deflagio em julho ¢ explicada principalmente pelo recuo dos pregos dos combustiveis ¢ energia. As variagdes
negativas destes itens refletem a queda nos pregos praticados nas refinarias da Petrobras e também a redugio das aliquotas
de ICMS (Imposto sobre a Circulagio de Mercadorias e Servigos) aplicada a partir da Lei Complementar 194/22,
sancionada no final de junho.



Quanto a renda fixa no més de julho, podemos comegar falando que no mundo o movil.nento sincronizado de. Hapertc’) Fie
politica monetaria continuou em julho, com a adesdo do BCE, a despeito das divers.as crises que afetam a regido (Itah~a,
Gés, Russia/Ucrénia). O FED manteve 0 pace de 75bps, pouco usual. Nesse ambiente, 0s temas Inflagdo e Recessdo
continuaram a oscilar, abruptamente. Assim, nos mercados desenvolvidos, observamos recuperagao das.Bolsas. No Brasil,
apesar de ntimeros baixos de inflagdo em razio das “canetadas” ja debatidas, o qualitativo de servigos ainda preocupa num
momento de atividade ainda forte — e com nove impulso fiscal — o que nos levou a revisar o crescimento de 2022, sem
alterar a perspectiva de recessdo para 2023. Ainda, com deterioragio fiscal e incerteza a frente, o COPOM elevou a Selic
para 13,75% e optou por flexibilidade para novos ajustes, ainda que marginais caso ocorram. No més, de elevada
volatidade, vimos ganhos em Bolsa e no Real, enquanto na Renda Fixa perdas importantes na parte IMA-B (prazos longos).
Com as projegdes inflacionarias o acirramento das incertezas de longo prazo, sobretudo em fungdo do ciclo eleitoral, das
questdes fiscais e das duvidas quanto & evolugdo do cenario externo, com destaque para as questoes geopoliticas e a
retomada do crescimento nas principais economias do mundo, o més para os pés fixados foi volatil enquanto, com a
chegado do fim do ciclo de alta da taxa de juros, comega a aparecer no radar os ativos prefixados.

J4 a renda variavel, o Ibovespa encerrou 0 més com valorizagao de 4,69%. Os demais indices tiveram as seguintes
variagbes: S&P500; 9,22% (USD), EuroStoxx 7,47% (EUR) e Nikkei 5,34% (JPY). Mesmo com o risco de recessdo
crescente, 0os mercados ao redor do mundo performaram positivamente respondendo a desaceleragfio econdmica no
mercado americano (o pode levar o FED a reduzir o tamanho de aperto monetdrio nos juros), arrefecimento das
commodities, e a china retirando as restrigdes da covid. Nos Estados Unidos o destaque ficou com o anuncio do PIB do 2
trimestre que caiu -0,2%, a taxa anualizada de -0,9% entrando em recessdo técnica. A retirada dos estimulos fiscais e
monetarios tem refletido nos dados econdmicos que mostram desacelerago, enquanto os dados de inflagdo continuam em
patamares elevados.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

As expectativas de crescimento da economia brasileira continuam subindo. Entretanto, no cenario global, as
perspectivas de uma possivel recessdo continuam crescendo. Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de
alta em menor proporgio e posteriormente uma manutengdo se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros,
pode se entender que o mercado est4 precificando que os indices em médio prazo ja ndo serdo to atrativos, passando parte
da nossa estratégia a comegar alocar para pré-fixados. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado
para 0 momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se
manter. Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com
menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 ¢ DI) e novos aportes utilizar os ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando
o aporte no segmento, pois diante das incertezas tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos
tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de
juros ainda demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre cuidando suas obrigagoes e
fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente.



Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passiYos e entra?a de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas nao, sgnjente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestio ativa neste segmento. A frente, seguimos com Visao de
cautela para a renda varidvel internacional. Desta forma, as tltimas divulgagdes macroecondmicas piores para inflagdo e
atividade devem exercer pressdo negativa nos principais indices de bolsas.

IMA-B 9.550.684,27 8,91
AgOes 818,592,11 0,76
Multimercado 679.705,50 0,63
IPCA + 8% 392.352,09 0,37
CDI 34.715.793,71 32,40
IMA Geral 10.186.663,95 9,51
IRF-M 1 821.233,72 0,77
IPCA ¥ 10.804.052,72 10,08
S&P 500 676.775,15 0,63
Exterior 94.365,30 0,09
IDKA 2 19.529.011,03 18,23
IMA-B 5 16.178.584,06 15,10
Ibovespa 2.123.721,41 1,98
BDR 39.998,05 0,04
SMLL 530.306,42 0,49
Total: 107.141.839,48 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo perfodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA i META % da Meta

RS Yo
07/2022 RS 4.781.194,58 4,7702% IPCA + 5,04% 61,01%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo ¢ Risco
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Analise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més Julho de 2022

A Politica de Investimentos continua desenquadrada conforme legislagdo devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagéo) e do Fundo Austro Multisetorial. Os investimentos em Julho tiveram rentabilidade
positiva de 0,45%. As expectativas de crescimento da economia brasileira continuam subindo.
Entretanto, no cenario global, as perspectivas de uma possivel recessdo continuam crescendo. Com
0 COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em menor proporgdo e posteriormente
uma manutencdo se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender
que o mercado estéd precificando que os indices em médio prazo ja ndo serdo tdo atrativos, passando
parte da nossa estratégia a comegar alocar para pré-fixados. Assim, o mais recomendado para o
momento ainda € a “cautela controlada” ao assumir posigdes mais arriscadas pois a volatilidade nos
mercados deve se manter. Qualquer movimento que seja necessério realizar, sempre sera feito apos
consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestdo e Risco para que possamos escolher a

melhor opgfo para o momento.

Séo Gabriel, 26 de agosto de 2022.
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