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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

a

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00% 1.43% -0,63% 4451 -1.364,55
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0.18% -1,51% -1,14% -140,15 -895,64
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.82% 5,39% 4,40% 29.465,30] 153.000,41
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,66% 431% 3.52% 241430 16.760.54
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA Lp 0.92% 3.99% 2.24% 64.059,12| 152.665,05
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,76% 4.69% 3.71% 1.205,98 575191
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -13.54% -4.76% -20,22% -4.163,97]  -7.303.85%
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) -15,28% -2,07% -20,04% -3.03845 -428766
BANRISUL PREVIDENCIA I[PCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,92% 2,88% 1,96% 17.050,00f 89.526,31
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,88% 5.50% 4,50% 5.283,91] 25.996,90
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.72% 4.48% 3.44% 50.894.73| 236.369.37
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0.88% 4.85% 6,18% 80.147,93] 534411.13
BB CONSUMO FIC ACOES <2,32% -8.84% -14.67% -3.808.39] -27.616.67
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.26% 3.63% 2,40% 2.187.40| 19.538.18
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 4.87% 3,97% 6.077.54] 27.501,95
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 4.40% 2,85% 29.161,92)  77.805.17
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 4,38% 2,82% 26.774,78]  72.185,80
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,29% 2,57% -0,30% 7.895.36] -1.865,51
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 4,75% 3. 7% 17.360,15]  85.391.06
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,83% 541% 4.42% 188.672,02| 965.019,35
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 2,93% 1,91% 16.850,30] 88.117,70
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES F1 RENDA FIXA 0.75% 4.85% 3.96% 4481,12] 29.104,57
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP 0,84% 5,53% 451% 201.384,70(1.039.863,29
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,70% 3.49% 2,19% 22.757.42] 68.039,31
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,03% 4.30% 2,75% 76.759.92| 202.515,04
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 4.38% 2,83% 83.383,89| 225.398.10
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30% 2,62% -0.23% 149.000.68 -26.795,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,76% 4.83% 3.85% 33.303.86| 162.343 69
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 0,83% 3,43% 4,40% 28.901,05| 148.489.56
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VA LORES 1V FIC MULTIMERCADO -0,85% 3.71% -2,36% 0.00 -574.23
EPAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO -1.15% 0.91% 2.25% 378255 749833
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,72% 4,57% 3.57% 2091568 101.117.18
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -3,37% -7.81% -14,74% -18.377,03| -91.14998
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1L) -3,04% -3,12% -9.01% -22.188,59] -21.231.84
(IIS\I”{;A;Iii S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 6.45% 24,75% 20.27% 0,00 7.507.99
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 5.67% 4,63% 10.391.80{ 36.44143
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,08% -0,45% -0,33% -12.48 -31,10
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -1L11% -0,92% -3.22 -29.80
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP 1,33% 2,58% -0.34% 3.255.21 -852,35
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP 0,59% 331% 1,68% 10.806,24  30.358.39
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,82% 5,39% 4.40% 13.588,35]  70,195,17

Total:

1.148.928,09

4.479.897.67
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragfes —

Politica de Investimento

FI 100% titulos TN - Art. L 67.973.769,39 49.44% 67.50% 100,00% ENQUADRADO
Fl Renda Fixa - Art, 7° 11, "5" 63.566.157,43 46,24% 20,00% 70,00% ENQUADRADO
FI AgBes - Art. 8°, 1 687.965,23 0.50% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 1.001.718,89 0,73% 5,00% 25,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4.089.233.32 2.97% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, I 18.865,53 0.01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Aguardando enquadramento 77.991,99 0,06% - - BESENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 59.273,65 0,04% - - DESENQUADRADO
Total: 137.474.97544]  100,00% 96,00%
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IMA-B 9.23 12.692.950,50
IPCA + 8% 0,06 77.991.99
CDI 36,15 77.185.611,23
IMA Geral 5.12 7.034.753.01
IRF-M 1 5,04 6.924 482 67
Acoes 0,16 219.877.36
IPCA 553 7.604.324 91
Multimercado 0,61 832.083,63
IDKA 2 7,54 10.361.398,75
IMA-B 5 7.88 10.831.908,54
Ibovespa 0,97 1.328.115,41
SMLL 0,38 527.361,52
FIP 0,01 18.865,53
IRF-M 1,33 1.835.250,39

Total: 100,80 137.474.975,44

Composigao da carteira - 05/2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXa,
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LR
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDAFIXALP &
BANRISUL ON N1 (BRSR3)
BANRISUL PREVIDENCIA [PCA 2024 Ff RENDA FIXA LP
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FiC RENDA FIXAPREVIDENCIARIO s
BB CONSUMO FIC AGOES
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | '.
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP |
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
CAIXA BRASIL 20301 THTULOS PUBLICOS £1 RENDA FIXA
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FINA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA
CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERGADO LF
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
LSH FIP MULTIESTRATEGIA
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RERDA FIXA LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA
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A seguir mostraremos um comparativo em
atingida més a més pelo RPPS. Na se
alocado por Instituigio Financeira e;

% Alocado por Grau de Risco - 05/2024

MEDIO/ALTO

= g
i1

17 1

.

BAIXO/MEDIO

BAIXO

O Gréfico ae lado se refere 1.
exposi¢iio em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em %o exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
quéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4.79% 0.84% 0,72%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,25% 0,75%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,58% 0,73%
04/2024 -0,17% -1,46% 0,55% -0,84% 0,80% 0.29%
05/2024 0,95% 1.45% 0,73% -3.01% 0,88% 0,84%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em maio, a sinalizagiio do banco central norte-americano (“Fed”) em relagéo a evolugdo da politica monetéria seguiu
cautelosa, apesar de algum alivio nos dados de inflagdo e atividade. No més, as Bolsas globais tiveram alta, os juros futuros
arrefeceram e o délar perdeu espaco em relagdo as demais moedas. No Brasil, os mercados reagiram aos ruidos na
condugdo da politica fiscal e & perspectiva de uma queda mais lenta da Selic ao longo do ano.

Comegando pelo exterior, nos EUA, o processo de redugio da inflagdo, ou seja, reduzir os indices atuais (3.,4%) para a
meta (2%), tem se mostrado mais complexa do que previsto pela autoridade monetaria. [sso se deve, em parte, ao fato de
que, mesmo com indicios de desaceleraciio, o mercado de trabalho e a atividade econémica mantém-se robustos e com a
sinalizagdo, pelo Livro Bege, de que a atividade econdmica continuou 2 se expandir do infcio de abril a meados de maio,
Como resultado, a inflagéo no setor de servigos continua elevada, prolongando o processo desinflaciondrio.

Em adig@o, as recentes comunicagdes dos membros do Fed, dizendo que ndo hd pressa para reduzir juros, geraram
incertezas quanto ao relaxamento da politica monetdria. Com isso, 0 mercado financeiro come¢a a colocar suas
perspectivas para apenas um ajuste na taxa pelo Fed, em dezembro, revisando a previsdo anterior de dois cortes (setembro e
dezembro).

até trés cortes nas taxas de juros pelo Federal Reserve (Fed) ao longo do ano. No entanto, como j4 comentamos, a
publicacéo de dados econdémicos mais robustos que o esperado junto com a nova expectativa de apenas um corte de juros
em dezembro, com isso, a revisio reflete uma resposta do Fed a resiliéncia da economia americana e a persisténcia
inflacionaria, sugerindo que o caminho da politica monetaria pode ser menos acomodaticio do que muitos esperavam. No
quesito cambio, uma politica monetaria mais restritiva resultaria em um délar mais forte, o que poderia pressionar o real
brasileiro, aumentando os custos de importagdes e potencialmente elevando a inflagfo no Brasil.

Na Zona do Euro, 0 BCE decidiu por reduzir a taxa de juros em 25 bps, configurando o primeiro corte na taxa desde
setembro de 2019, Assim, a taxa foi para 3,75%, com comunicado por parte do Banco Central de que permanecera em
terreno restritivo o tempo necessario para a inflagéo voltar & meta de 2%. O contexto ¢ de desacelerago inflaciondria e da
atividade, sem configurar em risco recessivo.

Ainda no campo exterior vale comentar as questies geopoliticas, onde a tensdo entre Israel e Ird intensificou
significativamente, marcada por um ataque inédito entre as nagGes. Esses eventos exacerbaram a incerteza nos mercados
globais, especialmente impactando os pregos do petréleo ¢ induzindo volatilidade nos mercados de agdes e titulos. O medo
de uma escalada maior e de envolvimento de outras nagSes tem levado a uma busca por seguranga, influenciando
investimentos ¢ estratégias econdmicas globais.

Vindo para o Brasil, o més de maio o PIB da economia brasileira cresceu 0,8% no primeiro trimestre de 2024 em relacio
ao trimestre imediatamente anterior, levemente acima das projecdes e da mediana do mercado de 0,7% t/t. Nesse sentido,
vale destacar o desempenho de servigos pela 6tica da oferta, o consumo das familias e a formagdo bruta de capital fixo pela
otica da demanda. O resultado do primeiro trimestre evidencia o bom inicio de ano da economia brasileira, que deve
continuar sendo sustentado pelo consumo das familias nos proximos trimestres em fungéo da boa performance do mercado
de trabalho e dos efeitos da politica fiscal expansionista sobre a demanda interna.

Quanto a taxa de juros, a divisio na deciséio do Copom de maio levou o mercado a acreditar em uma mudanca de regime
na condugdo da politica monetdria a partir do préximo ano. Com isso, as expectativas de inflagdo para os proximos trés
anos voltaram a se distanciar do centro da meta, e o mercado de juros futuros passou a embutir um prémio significativo
sobre a taxa Selic esperada nesse periodo.
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Para a Bolsa local, a forte deterioragdo dos ativos brasileiros levou a niveis de valuation bastante atrativos, niveis esses
observados antes do rally de final de ano de 2023, quando o mercado estimava grandes cortes das taxas de juros nos EUA e
Selic abaixo dos 9% no Brasil. A queda recente estd trazendo um nivel de assimetria que aconteceu apenas por alguns
momentos nos ultimos 5 anos. Diante dos maiores desafios fiscais e de uma politica monetédria mais contracionista nos
EUA, a expectativa é de que o crescimento do Ibovespa seja menor do que o projetado no inicio do ano, mas com
volatilidade. Assim, continuamos com a recomendagdo de “otimismo com cautela”. Sugerimos em relagdo as despesas,
utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-MI+ ¢ IMA-B 5+)
entendemos que o risco é mais elevado, entio para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada
gradual, diante de algumas incertezas, e apos um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugdo fiscal por
aqui, poderé ser uma recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposicdo entre
10% e 20%. Ressaltamos que ativos de protecdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis
de investidores mais agressivo. Para aqueles que o a relagio obrigaces futuras e o caixa permitem, recomendamos Tesouro
Direto, com a elevagio do risco pais, existem TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento. Na renda
varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de aceite dos
gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos
domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

IMA-B 12.692.950,50 9,23
IPCA + 8% 77.891.99 0.06
CDI 77.185.611,23 56,15
IMA Geral 7.034.753.01 312
IRF-M 1 6.924.482 67 5,04
Agoes 219.877.36 0,16
IPCA 7.604.324 91 5,53
Multimercado 832.083.63 0,61
IDKA 2 10.361.398.75 7.54
IMA-B 5 10.831.908,54 7.88
Ibovespa 1.328.115,41 0,97
SMLL 527.361.,52 0,38
FIP 18.865,53 0,01
IRF-M 1.835.250,39 1,33
Total: 137.474.975,44 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

IMES BASE 4 BILIDADE AGCUMULADA % da Meta

05/2024 R$ 4.479.897.67 3,3810% IPCA +5,10% 76,65%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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Anilise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de Maio de 2024

A Politica de Investimentos esta enquadrada conforme legislacdo, porém devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquida¢&o) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em maio tiveram rentabilidade positiva de 0,84%. No més de maio os EUA, apesar
de algum alivio nos dados de inflagdo e atividade, os membros do “Fed” mantiveram a cautela em
relagdo & evolugdo da politica monetéria. Localmente, apos a tltima decisdo do Copom pelo corte
de 0,25% na taxa basica de Juros, ficou reforcada a expectativa de uma queda mais lenta na Selic a0
longo do ano. Diante de um cenario local e global mais desafiador, entendemos que a cautela ainda
se faz necessaria. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre sera feito apds consulta
da opinido dos consultores da Referéncia Gestdo Risco para que possamos escolher a melhor

Op¢do para 0 momento.,

S&o Gabriel, 26 de junho de 2024.
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