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INTRODUCAO

Neste relatorio dispenibilizamos a cojuntura ccondmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestacio de servigos de qualidade com 0 comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto s caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagéo de institui¢Ges financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, niio sendo permitida a reprodugio ou distribui¢io por este a qualquer pessoa ou instituicao,
sem a autorizagio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregdo e veracidade nfio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, altimos
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes est

data-base do més deste relatorio.

4.420,73

seis meses e do ano.
Ao sendo utilizado a

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,08% -30,50% -40,00% -134.955,81
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,19% -79,60% -79,78% 148,20 -311.198,44
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,90% 6,09% 13,00% 31.133,13| 597.883,84
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,73% 5,05% 10,68% 4.924,06|  78.700,17
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,61% 5,48% 14,67% | 106.048,89] 512.505,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,89% 6,04% 13,00% 1.373,58|  17.849,09
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9,13% -6,85% 28,21% 3.843,08]  13.143,52
BANRISUL PNB N! (BRSR6) 10,42% -11,00% 37,35% 2.507,40 9.049,03
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,87% 1,49% 5,07% 15.870,00( 190.864,99
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,92% 531% 11,16% 5268,82|  57.936,94
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5,08% 9,59% 27,53% 0,00 5.170,40
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL1 2,28% 5,08% 19,43% 0,00 5.584,89
BB AGRO FIC ACOES 4,11% 10,13% 10,72% 0,00  11.691,07
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0,95% 5,73% 14,99% 64.525,05] 911.562,29
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -1,31% 4,13% 893% | -114.383.55| 625.765,96
BB CONSUMO FIC ACOES 6,06% -1,67% 5,86% 10.752,75|  10.412,72
BB FI MULTIMERCADQ PREVIDENCIARIO LP 1,13% 6,24% 13,22% 9.083,28|  94.883,53
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 5,62% 11,93% 527794  71.684,38
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 5,52% 12,88% 20,23% 0,00 49.218,22
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,41% 4,84% 11,72% 38.076,04| 344.616,35
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,44% 4,62% 11,93% 36.490,05 273.197,15
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,74% 4,00% 15,77% 16.564,02]  85.338,53
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% 6,00% 12,88% 19.874,58| 253.981,96
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,90% 6,15% 12,98% | 195.371,38] 2.498.265,92
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,96% 1,88% 5,23% 17.358,90| 188.989.54
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,81% 5,67% 11,63% 3.556,33]  84.823,24
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92% 6,54% 13,38% | 211.113,71| 2.685.912,97
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,21% 4,92% 13,59% 35.069,49| 329.129,92
CALXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 5,23% 12,17% | 101.628,53| 994.518,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1,44% 4,96% 1231% | 113.048,89| 1.102.745,85
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,73% 5,05% 16,36% | 308.878,25| 1.168.534,42
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,89% 6,10% 13,09% 35.469,60| 283.655,22
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,93% 6,46% 13,39% 3122321 371.442,73
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,28% 10,55% 16,97% 6.014,56  17.408,33
EPAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 3.76% §.47% 11.51% 896051  33.894,85
CALXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 2,59% 9,07% 24,92% 0,00 1.417 34
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,90% 5,58% 12,51% 25.285,86 291.505,79
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 6,93% 3,02% 16,46% 4007422  87.408,33
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 5,49% 13,89% 22,81% 7.259,46| 244.472,10
i?&\?}?ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DEINDICE | 00, 8.18% 16.35% 352001 4897617
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,95% 6,68% 13,57% 6.404,52 8135773
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -76,40% -76,50% -9,51 -119.19
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -0,59% -1,18% 3,09 38,72
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5,24% 11,11% 33,76% 0,00 78.312,87
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP 2,80% 4,11% 15,87% 6.790,00]  34.200,37
SICREDI INSTITUCIONAL IRE-M FI RENDA FIXA LP 1,46% 6,27% 16,48% 26,043,54|  104.892,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,90% 6,12% 13,01% 1423373 144.220,99

Total:| 1.458.794,64/14.650.815,34




Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB AGOES BOLSAAMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC AGOES

BB ATIVA PLUS FIC RENDAFIXALP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA Fl AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP

BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA EiXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL1

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

[TAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE WALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

-10

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO Fl RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PREVIDENGIA IPCA 2024 FI RENDAFIXA LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC AGOES

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB El MULTIMERGADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANCA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

8 1RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA

GAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FL AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SIGREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

GAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 65.318.837,26 49,56% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art, 7°, IIL, "a" 61.249.064,09 46,48% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
F1 Agdes - Art. 8, 1 806.731,87 0,61% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 146.110,70 0,11% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos ML'lltimercados - Art. 10%1 4.096.078,20 3,11% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
FI .em Participagdes - Art, 10 II 18.946,43 0,01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos nfio previstas 4.963 151.372,31 0,11% - - DESENQUADRADO
Total: 131.787.140,87 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigio da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relaltério, na
sequencia uma tabela com a composigio dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

216.887,86

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

78.887,63| 0,06

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

3.480.714,21] 2,64

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

1.005.410,26| 0,76

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

6.682.087,97| 5,07

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

155.145,66] 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

45918,18] 0,03

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

26.566,50 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

1.839.650,00{ 1,40

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

577.266,04) 0,44

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

6.869.143,30] 5,21

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

8.646.415,421 6,56

BB CONSUMO FIC ACOES

188.220,38] 0,14

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

812.54545| 0,62

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

869,67 0,00

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.729.754,99] 2,07

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.562.64531] 1,94

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

619.990,89 0,47

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.263.748,40| 1,72

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

21.850.862,94] 16,58

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.829.673,47) 1,39

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

479.006,52] 0,36

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

23.051.404,24| 17,49

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

2.939.58149 2,23

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.351.323,54] 5,58

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.971.679,33] 6,05

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.637.250,71| 8.83

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

4.105.106,42| 3,11

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

3.371.442,731 2,56

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

120.001,90( 0,09

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

333.894,85[ 0,25

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

2.829.636,00] 2,15

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

618.511,50] 0,47

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE [NDICE (IVVBI11)

146.110,70] 0,11

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

680.888,09| 0,52

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

15.700,07( 0,01

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

3.246,37 0,00

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

249.699,22| 0,19

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

1.804.892,00( 1,37

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

1.595.360,69] 1,21

Total:

131.787.140,87| 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

0,00

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

131.787.140,87




) por segmento

Benchmark

IMA-B 9,65 12.723.828,67
IPCA + 8% 0,06 78.887,63
CDI 56,05 73.861.154,06
IMA Geral 5,07 6.682.087,97
IRF-M 1 4,95 6.524.000,48
AgBes 0,20 260.705,00
IPCA 5,45 7.186.170,99
S&P 500 0,11 146.110,70
Multimercado 0,62 812,545,45
IDKA 2 7,65 10.081.078,53
IMA-B 5 7,99 10.534.324.64
Ibovespa 0,34 453.896,75
SMLL 0,47 618.511,50
FIP 0,01 18.946,43
IRF-M 1,37 1.804.892,00

Total: 100,00 131.787.140,87

Composigio da carteira - 12/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
BANRISULABSOLUTO FI RENDA FIXALP
BANRISUL FOCQ IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3) |-

BANRISUL PREVIDENCIA IPGA 2024 F| RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB CONSUMO FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGCES

ITAU INSTITUGICONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PUMAFIP MULTIESTRATEGIA ‘

SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO z‘\LOCAC:kO

VAR 95% - CDI
12/2023 Ano

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 3,52% | 13,35% 216.887.86| 0,16
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 032% | 37,94% 78.887,63| 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.02% | 0,03% 3.480.71421] 2,64
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,03% 1.005.410,26] 0,76
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,59% | 0.96% 6.682.087,97] 5,07
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,05% 0,17% 155.145,66[ 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 8,13% | 13,45% 4591818 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 7.57% | 13.46% 26.566,50] 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,10% | 1,92% 1.839.650,00 1,40
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,34% | 0,65% 577.266.04| 0.44
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06% | 0,75% 6.869.143,30) 521
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 2,00% | 1,22% 8.646.415,42] 6,56
BB CONSUMO FIC ACOES 9,11% | 11,54% 188.220,38| 0,14
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,33% | 0.57% 812.54545| 0,62
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 869,67| 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 0,94% 2.729.754,99] 2,07
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,49% | 0,94% 2.562.645,31| 1,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 147% | 2,13% 619.990,89 0,47
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% | 0,17% 2.263.748,40] 1,72
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 21.850.862,94| 16,58
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,21% | 1,86% 1.829.673,47 1,39
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% 0,03% 479.006,52( 0,36
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,04% 23.051.404,24| 17,49
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,28% | 0,61% 2.939.581,49] 2.23
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,43% | 0,93% 7.351.323,54] 5.58
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,48% | 0,92% 7.971.679.33| 6,05
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,44% | 2,12% 11.637.250,71| 8,83
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,03% | 0,17% 4.105.106,42] 3,11
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,02% | 0,05% 3.371.442,73] 2.56
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,04% | 4,10% 120.001,90] 0,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 2,43% | 2,86% 333.894,85| 0,25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,05% | 0,19% 2.829.636,00] 2.15
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 7,62% | 10,42% 618.511,50[ 0,47
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 6,38% | 7.04% 146.110,70| 0,11
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,05% 680.888,09| 0,52
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 36,46% 15.700,07] 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,16% | 0,16% 124637 0,00
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,51% | 2,18% 249.699,22 0,19
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,69% | 1,28% 1.804.892,00 1,37
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,03% 1.595.360,69 1,21
Total:| 131.787.140,87] 100,00

0O Grifico ao lado se refere a
exposigio em risco da



carteira de investimenta do
. RPPS, ou sgja, os
% Alocado por Grau de Risco - 12/2023 Sl B et

mosiram o volume alocado

MERIOUTIQ em Y% exposto 2o risco de
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugéo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigio Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB TRF-M 1 Ibovespa IPCA +4,87% SAO GABRIEL
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0.82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,11% 1,20%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,63% 1,24%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,32% 1,41%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2.97% 0,52% 1,04%
08/2023 0,65% -0,17% 1,02% -2,85% 0,63% 0,75%
09/2023 0,01% -1,37% 0,85% -0,14% 0,66% 0,64%
10/2023 0,30% -0,66% 0,96% -2,94% 0,64% 0,14%
11/2023 1.84% 2,62% 1,00% 12,54% 0,68% 1,40%
12/2023 1,63% 2,75% 0,91% 5,38% 0,96% 1,12%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

E se te contassem em janeiro de 2023 que chegariamos ao final do ano com o IBOVESPA 134.805 pontos, vocé
duvidaria? Apos um periodo pés-eleigdes conturbado e cheio de incertezas, o desempenho da economia, tanto doméstica
como internacional, nos trouxe surpresas positivas. Entdo, com a chegada de 2024 se faz necesséria uma retrospectiva para
avaliarmos como foram as oscilagdes do mercado em 2023 para que possamos visualizar o que esperar para ¢ ano que se
inicia.

Comegamos com uma répida linha do tempo:

2020: o ano da pandemia, crises colapsando o crescimento, desemprego chega a patamares altissimos, em resumo,
muitas incertezas e o mercado reagindo a isso.

2021: na tentativa de recuperagio, muitos recursos foram aplicados na economia. Com resultado, e contrariando os
pessimistas, tivemos um crescimento em “V”. Os indicadores passaram a dar sinais de melhoras.

2022: refletindo os acontecimentos dos anos anteriores, a economia desacelerou. Com a deflagracio do conflito entre a
Russia e a Ucrdnia, o prego do gas natural e o petréleo explodem, agravando o cenario existente. Desta forma, a
preocupagdo central no ano foi a inflagdo, consequentemente tivemos ciclos de altas nos juros e o mercado respondendo
duramente ao contexto.

O ponto principal a ser observado foi no contexto peculiar para solugio dos problemas da pandemia. O mercado nunca
havia se deparado com uma grande inje¢éo de dinheiro (muito maior do que ocorreu nos anos 2008/2009), e pela primeira
vez o mundo colheu as consequéncias de tanto dinheiro que foi a inflagdo de dois digitos.

Assim, diante desta caminhada “tensa” as perspectivas para 2023 ndo eram as melhores possiveis, ¢ o risco de uma
recessdo global se desenhava. Tudo o que foi projetado para o ano, ndo se concretizou. A China foi 0 que mais
decepcionou. Havia grandes expectativas de crescimento com o fim da politica de tolerancia zero por causa da COVID-19.
O que ndo se esperava foi a forte crise imobilidria. Assim, havia uma expectativa de crescimento de 6,5 para 2023 no inicio
do ano. Ja pela metade do ano as expectativas foram reduzidas para aproximadamente 4,5, ¢ no fim encerram préximo dos
5, fazendo com que a bolsa chinesa tivesse seguidas quedas. A segunda maior expectativa frustrada foi o possivel corte de
juros norte americano para 2023,

Do ponto de vista do cendrio internacional, as maiores preocupagdes giravam acerca da preocupagdo com a inflagdo
global, temor de um longo ciclo de alta de juros pelo FED e outros BCs, os receios de recessio nos EUA, gerando riscos
financeiros expressivos, num contexto de endividamento publico e privado, em especial das empresas, muito elevado. A
quebra de algumas instituigdes financeiras como a Silicon Valley Bank e outros bancos pareciam confirmar esse cenario.
Contudo, o cenario mudou e ao final de ano, a taxa de sacrificio para o combate 4 inflagio tem se mostrado relativamente
branda.

Nos EUA, todas as atengdes estavam para os acontecimentos referentes a taxa de juros. Em meados de setembro, o Fed
manteve a taxa de juros, entre 5,25% e 5,50%, e trouxe um discurso mais duro, indicando que haveria espago para mais
altas até¢ o final do ano, ¢ que esse quadro poderd se perdurar em 2024, com isso as bolsas globais fizeram uma
reprecificagdo para o cenario de juros mais altos. Contudo, os dados macroecondmicos indicam a melhora para o cenario
econdmico, indicando o inicio do ciclo de corte dos juros. As expectativas agora ficam acerca de quando vai ocorrer.

O movimento de alta na taxa de juros se propagou por todos os BCs, ainda consequéncia das politicas expansionistas
tanto fiscais quanto monetérias. Assim como no Brasil e EUA, apds um ciclo de alta na taxa de juros, as principais
economias globais conseguiram reduzir a inflagdo e sinalizam o comego da redugo das taxas de juros.

Os conflitos entre a Ucrdnia e Rissia, e mais recentemente entre Israel e Hamas, contribuiram para a oscilacdo com o
prego das commodities em 2023. As atencdes foram focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a
preocupacio do conflito de espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no cendrio
Internacional. Seguimos tendo que observar como serfio os desdobramentos desses conflitos, ja que pode contribuir com a
pressdo nos pregos do Petréleo, e na pior das hipoteses gerar uma crise pelo lado da oferta em 2024,



Apesar da conjuntura mundial bastante incerta e dos desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real
bastante elevado e desaceleragdo no mercado de crédito, o Brasil teve um ano relativamente positivo e melhor que as
estimativas iniciais.

2023 por aqui comegou com muito pessimismo. As preocupagdes com a agenda econdémica mais intervencionista, ruidos
institucionais como os ataques a autonomia do Banco Central ¢ o rombo das contas publicas piorou a percepgio dos
investidores em um primeiro momento. Porém, o panorama comegou a mudar a partir do 2° trimestre.

O arcabougo fiscal passou a ser discutido e foi aprovado no Congresso na primeira metade do ano. O texto final acabou
ndo sendo tdo ruim quanto o esperado. De maneira geral, ele ndo traz o equilibrio necessdrio as contas publicas, mas
diminuiu de certo modo a probabilidade de cendrios mais negativos.

Diferente do Teto de gastos, 0 mecanismo garante um crescimento real das despesas do governo de no minimo 0,6% ao
ano (e teto de 2,5%), o que consideramos um grande ponto de preocupagio, uma vez que a situagio fiscal continua delicada
e 0 governo tem buscado soluges apenas do lado da arrecadagdo.

Ja a surpresa positiva da atividade no 1° trimestre levou os agentes a revisarem projegdes de crescimento perante a
resiliéncia do mercado de trabalho e recuperagdo da renda real dos trabalhadores, além da boa performance de alguns
setores, principalmente o agronegocio.

O PIB brasileiro superou as estimativas dos analistas ao registrar avango de 0,1% no 3° trimestre de 2023 na
comparacdo trimestral. O consumo das familias foi destaque pela Otica da demanda, com alta de 1,1% frente ao trimestre
anterior, compensando a queda dos investimentos. Este resultado refor¢a a perda de tragdo da economia brasileira no 2°
semestre, diante das incertezas e desaceleragdo global em um contexto de alto patamar de juros, crédito ainda caro ¢
endividamento das familias e empresas em niveis elevados.

Vale destacar que o aperto monetario antecipado no Brasil foi muito importante ao controle da inflagdo e possibilitou
que o Banco Central também antecipasse o inicio da flexibilizagdo em agosto.

A taxa Selic foi cortada até 11,75% a.a. e inflagdo fechou 2023 abaixo do teto da meta (de 4,75%). As Ultimas leituras do
IPCA tém sido positivas em sua composi¢do, com o indice de difusdo, a inflagdo de servigos e os niicleos em patamar
confortdvel para que o Bacen possa seguir reduzindo os juros.

Somado a isso, a decisdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) ao final de junho — de estabelecer meta de inflagéo
continua em 3% a.a. para os proximos anos — também afastou maiores temores do mercado contribuindo com a queda e
ancoragem das expectativas futuras de inflag@o e juros. Este movimento foi importante pois contribuiu para a redugdo da
percepcdo de risco dos investidores e deu confianga ao Banco Central em seguir realizando cortes de 50 bps taxa Selic.

Diante deste cendrio, atrelado ao ambiente internacional mais positivo ao final do ano, os juros futuros recuaram e o
Brasil se aproveitou do aumento do fluxo de capital a paises emergentes.

Voltando ao IPCA, dezembro teve alta de 0,56%, fechando o ano com uma alta de 4,62%. O resultado do més representa
uma forte aceleragdo, ja que o IPCA havia fechado novembro com alta de 0,28%. Contudo o resultado vem dentro do
intervalo da meta de inflagdo para o ano, definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Essa & a primeira vez que a
meta foi cumprida desde 2020. Ja o INPC tem alta de 0,55% e fechou 2023 com alta de 3,71%, ficando abaixo do IPCA
principalmente por conta do maior peso que o grupo alimentagio e bebidas tem dentro da cesta.



Comentirjo do Economista:

T Para2024 existe a sinalizago de uma melhora econémica, contudo muito fragil, em

vista de que tensdes ainda estdo latentes, ¢ ainda estamos tendo que trabalhar com as consequéncias oriundas da

COVID-19. Junto com isso, o ano de 2023 nos trouxe mais um ponto de preocupagdo — sendo inclusive
sinalizado pelas atas do Copom — que foram as questdes climaticas. Lembrando que o nosso PIB € puxado fortemente pelo
sctor agro e que nossa bolsa de valores tem nas commoditics grande parte da formagio de seus precos, precisamos ficar
atento aos eventos climaticos em 2024. Para o Brasil, a volatilidade & acrescida pelas indefini¢des que perduraram durante
0 ano de 2023 e se seguem quanto a questio fiscal e a reforma tributria.

Assim colocamos que a recomendagio ¢ de “otimismo com cautela”. Mas considerando o final de ano, recomendamos
fechar o exercicio com as atuais carteiras. Entrando na questdo das despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o risco € mais
elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada gradual, diante de algumas
incertezas, e apos um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a conducéo fiscal por aqui, poderi ser uma
recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢io entre 10% e 20%. Ja para o
prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais curtos, entre 5% e 10%. Na renda
variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de aceite dos
gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos
domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composi¢io por segmento
Benchmark RS o

IMA-B 12.723.828,67 9,65
IPCA + 8% 78.887,63 0,06
CDI 73.861.154,06 56,05
IMA Geral 6.682.087,97 5,07
IRF-M 1 6.524.000,48 4,95
Agdes 260.705,06 0,20
IPCA 7.186.170,99 545
S&P 500 146.110,70] 0,11
Multimercado 812.545,45 0,62
IDKA 2 10.081.078,53 7,65
IMA-B 5 10.534.324,64 7,99
Ibovespa 453.896,75 0,34
SMLL 618.511,50, 0,47
FIP 18.946,43 0,01
IRF-M 1.804.892,00 1,37
Total: 131.787.140,87, 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA " 9 da Meta

RS Yo
12/2023 R¥ 14.650.815,34 12,5019% IPCA+4,87% 128,67%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) E DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE
DESTE RELATORIO ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestio e Risco
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Analise do Relatério Conjuntura Econdémica Financeira do Més de Dezembro de 2023

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido 2
liquidacdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagio) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em dezembro tiveram rentabilidade positiva de 1,12%. Apesar da conjuntura mundial
bastante incerta e dos desafios domésticos — ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado
¢ desaceleragdo no mercado de crédito, o Brasil teve o ano de 2023 relativamente positivo e melhor
que as expectativas iniciais. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre serd feito
apos consulta a opinifio dos consultores da Referéncia Gestio Risco para que possamos escolher a

melhor op¢éo para o momento.

Sdo Gabriel, 26 de janeiro de 2024.
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