A
#%
wae

B REFERENCIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SAO GABRIEL/RS

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

02/2025

Av. Getalio Vargas 1151 — sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059




INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestéo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o compromietimento, a ética profissional e a transparéneia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
s¢ja, ¢ a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um Parecer quanto as caracteristicas ¢ risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicacdo de instituigdes financeiras,

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribuiciio por este a qualquel: pessoa ou institu'i(;ﬁo, !
sem a autorizacio da EMPRESA. As informagbdes foram obtidas a partir de fontes ptblicas ou privadas cons:deradz.as confidveis, cuja
responsabilidade pela corregio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



-1.376,51

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,71% -12,36% -6,11% -12.522,55
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,12% 20,32% -0,08% -111,38 -78,‘E|
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,98% 573% 2,04% 137.325,77 255.838,07'
BANRISUL AUTOMATICO FIRENDA FIXA CURTO PRAZO 0,81% 4,56% 1,63% 1.084 41 1.963,61
BANRISUL FOCO IMA G FIRENDA FIXA LP 0.77% 2,32% 2,15% 0,00 36.622,TS‘
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 1,16% -8,20% 4,72% 463,82 1.822,15
BANRISUL PNB Ni (BRSR6) 4,25% -14,15% 5,88% 875,60 1.194,00
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 0,76% 11,91% 0,41% 78.084,38( 41,718,80
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,92% 2,74% 1,96% 0,00 8.516,18
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,90% 5,17% 1,86% 3.321.44 7.231,90
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 4,04% 2,53% 0,00/ 53.293,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,64% 3,64% 2,51% 0,00 48.726,22
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52% -2,79% 1,52% 3.141,37 9.169,21
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,00% 5,68% 2,11% 270.536,68( 564.177,48
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,96% 5,57% 1,99% 136.240.76| 215.842 40
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,66% 2,91% -0,82% 22.880,26| 39.485,50
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,90% 5,14% 1,83% 8.620,54]  16.549,04
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,62% 3,75% 2,66% 48.967,12] 205.604,13
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% 3,61% 2,51% 54.629,01] 211.681 ’ﬁl
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,49% -2,89% 1,53% 17.321,77|  58.216,09
CAIXA BRASIL [RF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,00% 5,29% 2,26% 48.734,24] 106.813,06
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,01% 3,71% 2,10% 286.241,01| 522.926,01
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 5,70% 2,09% 261.761,13| 539.383,37
E?IXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 1,92% 5.25% 1,42% -6.464.66 4.621,59
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,93% 5,36% 1,95% 29.008,67| 60.324,10
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0,98% 5,61% 2,02% 0,01 0,01
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -3,66% -17,01% 2,03% 0,00 14.412,68
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA1 1) -2,62% -10,35% 2,15% -22.734,39]  24.151,21
;f\l[{\;\];ES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 0.96% 12.91% 4.24% -117022)  -2.855.73
[TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00% 5,79% 2,06% 13.111,98|  26.637,81
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% -177,34% -177,57% -0,00/ -27.668,88
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FIRENDA FIXA 0,98% 5,71% 2,05% 39.260,85  81.206,60
Total:| 1.429.753,67] 3.115.003,25




Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2025

AUSTRO IMA-B ATIVO FiC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL Fip MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FixA L

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IMA G Ft RENDAFIXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRg)

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIxA LP

BB FI MULTIMERCADG PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRIIDKA 2 TITULOS PUBLICOS £ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FixA PREVIDENCIARIO LP.

BB IMA-B FI RENDA Fixa PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FixA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO Lp
88 TESOUROQ FIC RENDA FIXA SELIC Lp

CAIXA BRASIL 2030 | THULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RENDA FiIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCAZATITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA Fixa Lp
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp-
CAIXABRASIL IRE-M 1TITULOS PUBLICOS Ft RENDA Fixa

CALXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FixA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO Lp
CAIXA JURODS £ MOEDAS Fi MULTIMERCADO Lp

CAXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FixXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ISHARES |BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

4,25

ITAU INSTITUGIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fi RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ario — Ano 2025

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL Fip MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISULFOCO IMA G FI RENDA Fixa L p

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

BB ATIVAPLUS FIC RENDA FIXA LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENGIARIO L p

BB FLUXO FIC RENDA EIXA PREVIDENCIARIO

‘BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

EB PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENGIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

CAIXA BRASIL 2030 | THuLos PUBLICOS Fi RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULGS PUBLICOS FJ RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA

CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO | P
CAIXA JUROS E MOEDAS F| MULTIMERCADO Lp

CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE {BOVA11)

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA Fixa
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

F1 100% titulos TN - Art, 7°, I, “b" 59.785.222,12 37.32% 40,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 11, "a" 95.666.183,94 59,72% 48,50% 70,00% ENQUADRADO

ETF - Art. 8°, 11 1.098.333,67 0,69% 3,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, I 3.486.608,21 2,18% 3,00% 10,00% ENQUADRADO

FI em ParticipagBes - Art. 10°, II 93.501,16 0,06% 0,50% 1,00% ENQUADRADO

Ativos ndo previstos 4.963 61.910,60, 0,04% - - DESENQUADRADO
Total: 160.191.759,70(  100,00% 95,00%




Na tabela abaixo mostramos a composicio da carteira por fundo de investimentos do RPPS 1o més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento,

Composicio da Cartcira

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC: RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIp MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

0272025
RS
192.522,03

93.500,77
14.184.599,76
199.701,59

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

40.418,60

BANRISUL PNE N1 (BRSRS)
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

21.492,00
10.322.801,32

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOQ

724,08
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 612.090,14

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27.334.393,38

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 14.372.072,29

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.908.755,76

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 436.919,92

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA LP 7.934.274 42

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 8.642.105 45

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 3.563.660,17

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.936.003,93 3,0ﬂ

CAIXA BRASIL MATRIZ F[ RENDA FIXA

29.092.477,92( 18,

16

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 26.353.999,62] 16,45
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO Lp 329.887,12] 021
CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO LP 3.156.721,09] 1,97
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01 0,00
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 977.542,75] 0,61
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 120.790,92] 0,08 |
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1320255,53] 082 |
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -12.087,29] -0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -2.459,08( -0.00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.044.048,74] 252
Total: 160.177.212,93 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
’ﬁmte total - Aplicactes + Disponibilidade: 160.177.212,03




IMA-B 2,73 4.368.272,34
FIP 0,05 78.954,40
CDI 79,70 127.661.994,16)
IRF-M 1 3,08 4.936.003,93
Agdes 0,04 61.910,60
IPCA 1,19 1.908.755,76
Multimercado 2,18 3.486.608,21
IDKA 2 495 7.934.274,42
IMA-B 5 5,40 8.642.105,45
Tbovespa 0,61 977.542,75
S&P 500 0,08 120.790,92

Total:| 100,00 160.177.212,93

Composicio da carteira - 02/2025

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRB)

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RENDA FIXA

CAIXABRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADG LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

1SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAT11)

ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENC!ADQ Di
LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI LIGUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do m

percentual alocado em cada fundo de Investimento.

€s e do ano corrente bem como o valor e

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,93% | 4,32% 192.522,03| 0,12
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,20% | 0,15% 93.500,77 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,03% | 0,04% 14.184.599.76| 8 86
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 199.701,59| 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 8,48% | 9,98% 40.418,60 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR&) 11,39% ( 13,03% 21.492,00( 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 2,68% | 2,36% 10.322.801,32 6,44
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,02% [ 0,03% 724,08 0,00
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,30% | 2,33% 612.090,14| 0,38
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% 27.334.393,38( 17,07
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,01% | 0,029 14.372.072,29| 8,97
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 472% | 3,24% 1.908.755,76| 1,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,01% 436.919,92| 0,27
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA F IXALP 1,07% | 1,18% 7.934.274.421 4,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,93% 1,06% 8.642.105,45) 5,40
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2,29% | 2,33% 3.563.660,17| 2,22
CAIXA BRASILIRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% (| 0,25% 4.936.003,93| 3,08
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,02% | 0,02% 29.092.477,92| 1 8,16—'
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA F IF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 26.353.999,62( 16,45
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO Lp 6,02% 5,95% 329.887,12 U,ZTl
CAIXA JUROS E MOEDAS F[ MULTIMERCADO LP 0,04% | 0,05% 3.156.721,09| 1,97
CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,02% | 0,03% 0,01{ 0,00
ISHARES IBOVESPA FUNDQO DE INDICE (BOVA1 1) 7,79% | 8,37% 977.542,75 0,61
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE iNDICE (IVVBII) 6.63% | 6,84% 120.790,92 0,08
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 1.320.255,53] 0,82
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% | 206,53% -12.087,29 -0,01—[
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% | 0,00% -2.459,08| -0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,03% 4.044.048,74 2,52
Total:| 160.177.212,93 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 02/2025
s SR
10.2% carteira de investimento do
BAXOMEDIO el
10.3% mostram o volume alocade
em % exposto 4o risco de
BAIXG mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
T84 em consideragio o cenario

atual e as expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugio Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,05% SAO GABRIEL
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,57% 1,08%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,73% 0,90%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em fevereiro, as incertezas em torno das politicas tarifarias nos EUA e a postura mais cautelosa do Fed impactaram o
desempenho dos mercados. As bolsas globais apresentaram performance negativa, os juros tiveram queda e o dolar se
desvalorizou em relagdo as demais moedas. No Brasil, ap6s o bom desempenho dos mercados no inicio do ano, fevereiro
foi marcado por uma reversio da tendéncia positiva, com o efeito dos mercados internacionais e as incertezas em relagdo ao
quadro fiscal voltando ao radar.

No exterior, 0 cendrio macroecondmico global também permanece carregado de incertezas. Nos EUA, a inflagdo
surpreendeu negativamente, pressionando o Federal Reserve a manter uma politica monetiria mais restritiva.
Paralelamente, a administragio Trump tem utilizado tarifas de importagdo como ferramenta de negociag@o, o que pode
elevar ainda mais os custos para consumidores e empresas, aumentando o risco inflaciondrio no médio prazo.

O governo Trump iniciou seu novo mandato com medidas econdmicas mais agressivas, reforcando a postura
protecionista ji esperada. Entre as primeiras agdes, vieram as tarifas sobre importagdes do México ¢ do Canadd, com a
possibilidade de suspensdo caso haja avangos na seguranga de fronteiras e no combate ao crime organizado.

Na Europa, a estratégia tem sido pressionar os paises aliados da OTAN a aumentarem seus gastos com defesa,
argumentando que os EUA arcam com uma parcela desproporcional do orgamento da alianga. Ate o momento, essa
abordagem tem surtido efeito, com governos europeus sinalizando aumento de investimentos na érea militar. Enquanto isso,
o impacto inicial sobre o délar foi contririo ao que muitos investidores previam. Apés um longo periodo de valorizagdo, a
moeda norte-americana iniciou o ano em queda, favorecendo mercados emergentes.

Ainda, nos Estados Unidos, iniciou-se uma discussio a respeito de uma desaceleragéio mais abrupta da economia, tanto
pelos juros elevados e os tiltimos dados de atividade, quanto pelos antncios de tarifas de importagdo. Porém, ainda ¢
observado uma economia americana resiliente e com pontos na inflagdo que merecem aten¢éio e demandam cautela do
Federal Reserve para as proximas reunides.

No mercado doméstico, embora exista uma percepgio de que o Brasil teve um inicio de ano positivo, o desempenho do
mercado local estd apenas dentro da média das bolsas emergentes. Esse comportamento tem sido muito mais influenciado
pelo cendrio externo do que por fatores internos. O cendrio politico esteve no centro das atengdes. A pesquisa Datafolha
realizada no dia 14 de fevereiro, que registrou uma queda de 11% na popularidade do governo, levou o mercado a um certo
otimismo, apostando em um hipotético governo mais comprometido com o ajuste fiscal apés o ano eleitoral.

Internamente, a economia dé sinais de desaceleragdo gradual, com quedas na industria, servigos e varejo, ainda que o
mercado de trabalho resiliente e estimulos fiscais possam sustentar o consumo no curto prazo. Apesar da politica monetaria
contracionista, a desancoragem das expectativas inflacionéarias e as incertezas fiscais elevam os riscos. O governo,
pressionado pela queda na popularidade ¢ pelo cendrio eleitoral de 2026, pode recorrer a medidas expansionistas que
aumentam a incerteza fiscal e dificultam a convergéncia da inflagio para a meta, tornando o equilibrio entre crescimento e
estabilidade econ6émica cada vez mais complexo.

O IPCA, indice de inflagdo oficial do pais, subiu 1,31% no més, acumulando uma alta de 1,47% no ano e 5,06 nos
{ltimos 12 meses, niimero estd acima do teto da meta do Banco Central do Brasil (BC), que é de 3% para a inflagéo anual.
Todos os grupos pesquisados pelo IBGE tiveram alta nos pregos no més, mas os destaques foram os grupos de Habitagéo,
com a alta da energia elétrica residencial, Educagdo, com os reajustes das mensalidades escolares, e Alimentagio e bebidas,
com a continuidade da inflagdo dos alimentos. Ja o INPC teve uma alta de 1,48% no més, registrando uma alta de 1,48% no
ano e 4,87% nos dltimos 12 meses.



Quanto a renda fixa, no Brasil, a curva de Juros teve alta, com as incertezas fiscais voltando a0 radar e um cenArio
desafiador para a dindmica inflacion4ria.

econdmica.

COMENTARIO DO ECONOMISTA :

No Brasil, j4 se observam sinais de desaceleragdo econdmica. Condicdes financeiras mais apertadas, politica monetaria
restritiva e a cautela dos bancos privados na concessio de crédito geram preocupacio sobre o ritmo de crescimento.

O Banco Central tem adotado uma postura rigorosa, indicando a necessidade de manter uma politica monetaria
contracionista para conter os efeitos de uma politica fiscal expansionista. Por eénquanto, o temor de um BC menos ortodoxo
ndo se concretizou, e nio h4 sinais de novas medidas fiscais de curto prazo.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposicdo entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ e IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposicdo entre 5% e 15%.

Vale ressaltar que ativos de protecao devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para

mnvestidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagio entre obrigagdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores 4 meta da politica de investimentos.



Na renda varigvel, seguimos sugerindo uma sele
gradativa, conforme o el

d

cuidado os ativos domésticos e

¢do criteriosa dos ativos,
e risco aceito pelos gestores. Dado
dar preferéncia a gestdo ativa nesse 8

priorizando estratégias passivas e uma entrada
0 cendrio de incertezas, & fundamental escolher com

IMA-B 4.368.272,34 2,73
FIP 78.954,40, 0,05
CDI 127.661.994,16 79,70
IRF-M | 4.936.003,93, 3,08
Acdes 61.910,60 0,04
IPCA 1.908.755,76 1,19
Multimercado 3.486.608,21 2,18
IDKA 2 7.934.274,42 4,95
IMA-B 5 8.642.105,45 5,40
Tbovespa 977.542,75 0,61
S&P 500 120.790,92, 0,08
Total: 160.177.212,93 190,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de fevereir
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma ¢
mesmo periodo, conforme segue:

02/2025

R$3.115.003,25

RENTABILIDADE ACUMULADA

IPCA + 5,05%

0, a rentabilidade acumulada em reais
omparagao com a meta da politica de

META

€ percentual para o
Investimento para o

Yo da Mcta

INFORMAMOS QUE A(S) ATA
ESTAO EM ANEXO AO MESM

Referéncia Gestio e Risco

(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO

86,37%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIFEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.

Analise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Fevereiro de 2025

A Politica de Investimentos esta enquadrada conforme legislagfio, porém devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. No
més de fevereiro a rentabilidade dos investimentos do IPRESG foi de 0,90%, as incertezas em torno
das politicas tarifirias nos EUA e a postura mais cautelosa do Fed impactaram o desempenho dos
mercados. As bolsas globais apresentaram performance negativa, os juros tiveram queda e o dblar
se desvalorizou em relagfo as demais moedas. No Brasil, apos o bom desempenho dos mercados no
inicio do ano, fevereiro foi marcado por uma reversdo da tendéncia positiva, com o efeito dos
mercados internacionais e as incertezas em relagdo ao quadro fiscal voltando ao radar, onde j4 se
observam sinais de desaceleracio econdmica. Condig¢bes financeiras mais apertadas, politica
monetdria restritiva e a cautela dos bancos privados na concessio de crédito geram preocupacgio
sobre o ritmo de crescimento. Para enfrentar esse ambiente de incertezas, é essencial adotar uma
estratégia alinhada aos objetivos do IPRESG sempre mantendo a cautela. Qualquer movimento que
seja necessario realizar, sempre serd feito apos consulta da opinifio dos consultores da Referéncia

Gestio Risco para que possamos escolher a melhor op¢do para 0 momento.

Sdo Gabriel, 26 de marco de 2025.
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