Reuniao Comité de Investimento

ATA N°12/2020

Aos vinte e seis dias do més de outubro de dois mil e vinte, as nove horas, na sala de
reunides do IPRESG, sito a Rua Barao de Sao Gabriel, numero setecentos e sessenta e
nove, realizou-se reunido do Comité de Investimentos nomeado pela Portaria n°® 29/2019, de
vinte e seis de fevereiro de dois mil e dezenove. Estiveram presentes, a Presidente do
Comité, Luciana Rodrigues Souto e os membros Adalberto Munhoz Machado e Mirian Alves
da Silveira. A presidente do Comité iniciou elencando as pautas: 1-Aplicagao do valor do
saldo da taxa de administracdo de setembro e de recurso do COMPREV de outubro; 2-
Anélise do Relatério da Conjuntura Econdmica e Financeira de setembro; 3- Fundos Austro
Capital Pauta 1- A presidente informou que foi solicitada sugestao para Consultoria
Referéncia Gestdo e Risco para aplicagdo do valor de R$ 26.114,57 (Vinte e seis mil, cento
e quatorze reais, cinquenta e sete centavos), recurso do saldo da Taxa de administragao
de Setembro, a consultoria sugeriu a aplicacdo no CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP, CNPJ 11.060.913/0001-10; do valor R$ 663,42 (Seiscentos
e sessenta e trés reais, quarenta e dois centavos) de recurso COMPREV, foi sugerido o
Fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ
14.386.926/0001-71, as sugestdes foram aceitas pelos membros do Comité; Pauta 2- Analise
do Relatério da Conjuntura Econémica e Financeira de Setembro - A politica de investimentos
encontra-se enquadrada conforme legislagdo, os investimentos em setembro tiveram
rentabilidade de 0,40 % negativa. O més de setembro foi o primeiro més de queda nas
principais bolsas do mundo desde margo. O indice de ac¢des globais e as bolsas
americanas fecharam o més no negativo. O cenario de maior aversao ao risco por parte dos
investidores se deve ao aumento no numero de casos da Covid-19 na Europa, o que levou
alguns paises a retomarem as medidas de restrigbes e também a proximidade das eleigoes
nos EUA. No Brasil, as preocupacdes sobre a trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, pois
com o aumento de gastos durante a pandemia, decorrente do pacote de estimulos por parte
do governo, levou a divida bruta a alcancar 88,8% do PIB em agosto. Alem disto, o debate
sobre a forma de financiamento do novo programa de transferéncia de renda do Governo, o
qual ocasionou uma forte correcdo nos precos dos ativos pelo possivel descompromisso
fiscal. No aspecto econdmico, a taxa basica de juros foi mantida em 2% ao ano. O atual
patamar dos juros podera ser mantido por um bom periodo, destacando a retomada da
economia global, porém incertezas ainda permanecem em razao da redugao dos estimulos,
bem como o risco de uma segunda onda da Covid-19. O IPCA de setembro, divulgado pelo
IBGE, foi de 0,64%, sendo o maior resultado para um més de setembro desde 2003. O INPC
variou 0,87%, a variagao acumulada no ano foi para 2,04% e nos ultimos 12 meses ficou em
3,89%. Na renda fixa a volatilidade atingiu o Tesouro Selic considerado o titulo mais
conservador do mercado. O desagio verificado nos leildes ocorridos em setembro aliado a
menor atratividade devido as taxas de juros estarem baixas impactou no retorno do indice que
recuou 0,27%. Assim como no més passado as incertezas dos investidores quanto a politica
fiscal, sobretudo em relacdo a permanéncia do teto dos gastos impactou negativamente na
performance dos indices. Para a Renda Variavel, o nivel elevado do endividamento brasileiro
impactou fortemente o |Ibovespa que seguiu o movimento global recuando 4,80%, cotado aos
94.603 pontos. No acumulado do ano, o indice acumula uma queda de 18,20%. No mercado
de Cambio, o dolar voltou a se valorizar ante o real, fechando o més com alta de 2,5%,
fechando cotado a R$5,61. No ano, o délar acumula alta de 40,11%. Para os proximos meses
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o risco fiscal continuara no foco e sua redugao seré crucial para a mudanca de diregao dos
investimentos pos-fixados do governo. O ambiente arriscado, de um ponto de vista do
mercado, dificulta investimentos, que poderdo aguardar cenario mais favoravel para virem a
mercado. Assim a consultoria manteve a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Quanto a carteira como um todo, sugeriu
“calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocacdo. Sabe-se que o cenario continua desafiador, por isso é importante acompanhar
com cautela os investimentos e as estrategias, sempre com opinido da consultoria; Pauta 3- A
respeito do Fundo Pipe Bancos ficou deliberado em Assembleia realizada em 28 de agosto
de 2020, o qual foi aprovado por unanimidade dos cotistas o Plano de Liquidagdo do Fundo
que consiste na venda das agoes ordinarias do Banrisul alocadas na carteira do fundo
investido e na distribuicdo dos ativos do Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA e Austro
Master Pipe Bancos FIA, entre os cotistas de forma proporcional ao numero de cotas de cada
cotista. Em relacdo ao IPRESG a documentagao solicitada foi encaminhada, aguardando a
confirmacdo dos demais. Os membros do comité entendem que o Plano de Liquidagao do
Fundo sera a forma que diminuira o prejuizo. Em relagao aos Fundos Austro Multipar e Austro
IMA-B embora também estejam em processo de liquidagao ainda nao foi definida a forma
nem o prazo, 0 gque causa preocupagao aos membros do Comité, tendo em vista a incerteza
em relagdo a estes ativos. Nada mais havendo a acrescentar, eu Luciana Rodrigues Souto,
Presidente do Comité de Investimentos encerrou a reuniao, & para constar, lavrei a presente

Ata que vai por mim assinada e pelos demais presentes.
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Luciana Rodrigues Souto — Presidente do Comité de Investimento
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Ada bérto Munhoz Machado — Membro do Comité de Investimento
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Mirian Alves da Silveira — Membro do Comité de Investimento




