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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econémica financeira Para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més,

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicacio de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusive do RPPS, ndo sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquel: pessoa ou inst,itu‘i(;z’io, :
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consndera'de.ls confidveis, cuja
responsabilidade pela corregiio e veracidade ndo € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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-735,00

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,33% 1,55% 0,91% 1.972,04
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,18% 20,17% 19,01% -171,24 14.999 93
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA L7 0,95% 533% 906% | 61.892,02] 379.140.13
BANRISUL AUTOMATICO FIRENDA FIXA CURTO PRAZO 0,74% 4,17% 7.12% 3.511,47 34.727.40
BANRISUL FOCO IMA G EI RENDA FIXA LP 0,35% 3,75% 5,11% 25.456,97 350.148,27
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FixXA 0,82% 471% 7.78% 0,00 676177
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 2,34% -4,78% -12,13% -993,90] 268384
BANRISUL PNB N1 (BRSRG) 2,77% -12,48% -17,40% -636,80]  3.084.08
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 Fi RENDA FIXA LP 0.00% 3.12% 4,18% 0,00 130.426.31
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,00% 3,55% T.27% 0,00{ 41 954,35
BB ALOCACAO ATIVA RETORNG TOTAL Fic RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0757, 4.63% 7,45% 24.556,77] 384.684.53
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 3,95% 7,02% 12,64% 370.029,64 ].092.854,54
BB CONSUMO FIC ACOES 0.81% 0,59% [13.16% | 133551] 24.77473
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO L 0,45% 4,08% 6,30% 3.874,80] 5122587
BE FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.85% 4.75% 8,10% 2.382,52[ 48.488.5]
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa PREVIDENCIARIO 0,81% 4,06% 591% | 2319250 16132625
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LD 0,72% 3,97% 531% 19.305,67] 149.001.62
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIG -0,68% 1,39% | 021% | 420904 -1.290.02
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 470% 7.85% 19.779,51( 177.720.9¢
BB PERFIL FIC RENDA FIxaA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,93% 35,38% 9,12% 222.503,28 1.995.395.63
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,91% 5,15% 8,79% 33.721,44 122.563,74
CAIXA BRASIL 2030 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 2,20% 3.21% [‘19.837,85 166.137,52
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXa 0,84% 4,72% 8,06% 11.324,19] 62.903.90
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADG D] LP 0.91% 5,40% 923% | 228923 5702.133.985.99
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,86% 3.06% 5,49% 0,00 78.016,34]
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS T RENDA FIXA Lp 0,76% 3,75% 552% 58.427,84] 406.137.05
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULGS PUBLICOS FTRENDA FIXALP 0.72% 4,04% 5.89% 60.122,25| 469.584,04|
CAIXA BRASIL IMA-B TITULGS PUBLICOS F RENDA FIXA LP 20,68% 1,48% -0.06% | 7152827 -14.014.36
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI REND A FIXA 0,83% 4.77% 7.99% | 37.579.56] 338.006.45
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 0,92% 5,34% 9.07% | 12696451 549.436.40
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,31% 2.62% 1,05%, 0,00 -574,23
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO | h— RyiA S 110794 822298
LP
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LPp 0,90% 4,77% 7,74% 27.180,60) 219.087,92
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -1,52% -4.29% "1555% | -8.042.16] 96.197.35
ISHARES TBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVATT) 1.59% 3,26% -3.09% | -11.660,00] 23.429,12
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DF FUNDO DE INDICE o _— P 000 877992
(IVVBI1)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Bi 0.93% 5,43% 9,37% 11.740.45] 9159054
£ -0.06% -0,38% -0,63% -9,47 -98,82
LSH FIP MULTIESTRATEGIA ! j
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,11% 0,62% 1.43% 3,52 —46,4_7|
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0.69% LA '”'6' 2e ggg 232;’:3;
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA Lp g;;’": i;i ;" ;O: 2 R e
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 94% : o B




Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXA Lp

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA Fixa LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO 7OTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ
BB CONSUMO FIC ACOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fic RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXABRASIL 2030 | THULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA

CAIXA BRASIL FI RENDA EIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TIFULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA EiXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Vi FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC DE FUNDO DE INDICE
(IMVB11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI INSTITUCIONAL IMA.B FIC RENDA FIXA LP
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO F| RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA EiXA LP

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB CONSUMO FIC ACOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENGIADO Dl Lp

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULGS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXACAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALDRES VI FIC MULTIMERCADO LP

GAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE
(IVVB11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteracdes —

(o

Politica de Investimento

{

F1100% titulos TN - Art. 7L "p" 64.918.672,89 43,15% 67,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 79, TII, “a" 79.749.330,49 53,00% 20,00% 70,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 685.759,74 0,46% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 676.722.83 0,45% 5,00% 25.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4.254.613,08 2,83% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 107, I1 112.688,71  0.07% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Alivos nao previstos 4,963 63.800,00 0,04% - - DESENQUADRADO
Total: 150.461.587,74]  100,00% 96,00%




Na tabela abaixo mostramos a composmao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composicdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Compoaosicio da Carteira

10/2024
RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 218.859,90| 0,15
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 93.887,56| 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.558.180,48| 4,36
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 390.324,15| 0,26
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 7.232.236,24| 4381
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 41.412,50| 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 22.387,50[ 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 9.739.269,96| 6,47
BB CONSUMO FIC ACOES 163.445,60] 0,11
BB FI MULTIMERCADOQ PREVIDENCIARIO LP 863.771,32] 0,57
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 405.281,57| 0,27
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.891.081,24] 1,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.711.646,94] 1,80
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 618.700,86| 041
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 244146936 1,62
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26.346.258,57| 17,51
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 4.876.477,01] 3,24
CATXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.888.477,55| 1,26
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 819.151,77| 0,54
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 25.342,580,64| 16,34
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 7.757.460,60| 5,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.441.263,39| 5,61
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.423.236,35| 6,93
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.590.108,43| 3,05
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 15.805.900,36| 10,50
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 342.117,83] 0,23
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 3.048.723,92 2,03
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 522.314,15| 0,35
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 676.722,83| 0,45
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.272.478.62| 0.85
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 15.601,25| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 3.199,90 0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 3.897.559,38] 2,59
Total: 150.461.587,74| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

150.461.587,74




IMA-B 7,48 11.260.797.12
IPCA + 8% 0,06 93 887.56
CDI 6547 98.502.186,45
IMA Geral 4.81 7.232.236.24
IRF-M | 4,67 7.031.577.79
Acdes 0,15 227.245.60
[PCA 1,26 1.888.477,55
Multimercado 0.57 863.771.32
IDKA 2 7,08 10.648.54] 84
IMA-B 5 7,41 11 15291032
Ibovespa 0,68 1.018.840,66
SMLL 0,35 522.314.15
FIP 0,01 18.801,15

Total: 100,00 1506.461.587,74

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA
BANRISUL ABSOLUTO £| RENDA FIXA LP

BANRIBUL AUTOMATICO F! RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LR

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRS)

BB ATIVAPLUS FIC RENDA FIXA LP

BB CONSUMO FIC ACOES

BB Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO |

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-W 1 TITULGS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PEREIL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO D! PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXABRASIL F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CABA BRASIL IDKA IPCA2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXABRASIL iMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA

CAIMA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADG LP
CAIXA JUROS E MOEDAS Fi MULTIMERGADO LP

CAIXA BMALL CAPS ATIVO FIACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11T)

ITAU INSTITUCIONAL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LEH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMAFIP MULTIESTRATEGIA

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA EIXA

Composicao da carteira - 10/2024




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuajs do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

0.52% | 9.93% 218.859.90] 0.15
029% | 10.98% 93.887.56| 0.06
0,08% | 0.03% 6.558.180.48] 436
[ 002% | 0.0 390.324.15] 026
0.75% | 0.76% 7.232236.24] 4.81
9,43% | 12.06% 41 412,50] 0.03
541% | 12.30% 22387.50] 0.01
144% | 1.53% 9.739.269.96| 6.47
BB CONSUMO FIC ACOES 749% | 8.62% 16344560 0.1
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO P 044% | 0.70% 863.771.32] 057
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 003% | 0.02% | 40528157 027
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% | 083% 289108124 192
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Lp 0.88% | 0.78% 2.711.646,94] 1.80
BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.89% | 1.72% 618.700,86] 0.41
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.14% | 021% 244146936 1.62
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D] PREVIDENCIARIO Lp 0,02% | 0,02% 26.346.258 57| 17.51
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC Lp 0,03% | 0.01% 4876.477,01| 3.24
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,04% | 2.08% 1.888477,55] 128
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIoCA 0,00% | 0,01% 819.151,77] 0.54
CAIXA BRASIL FT RENDA FIXA REFERENCIADO DI L 0,02% | 0,02% 25.342.580,64| 16.84
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS I RENDA FIXA Lp 0.94% | 0.90% 7.757.460.60] 516
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 0.88% | 0.78% 8.44126339] 561
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA LP 189% | 1.72% 10423236 35 6,93 |
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.14% | 021% 4.590.108,43] 3.05
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,04% | 0,04% 15.805.90036] 10.50
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VIFIG MULTIMERCADO Lp 2,52% | 2.72% 34211783 023 |
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO Lp 0,05% | 0.19% 3.048 723,92 2.03
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES 557% | 826% 522314.15| 035
[SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVATT) 466% | 5.51% 676.722.83] 0.45
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,03% 1.272478.62] 0.85
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0.10% | 0.10% 1560125 0,01 |
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0.17% | 031% 3.199.90] 0,00
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,05% | 0.02% 3.897.55938] 2.59
Total:|  150.461.587,74] 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2024
O Grafico ao lado se refere a

MEDIQ/ALTO exposi¢iio em risco da

] % il gt carteira de investimento do
B : [“ RPPS, ou seja. 03

BAIXO/MEDIO percentuais demonstrados

mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO« medida esta sendo levando
; em consideragiio o cendrio
atual e as expectativas.




b

01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4.79% 0.84% 0,72%
02/2024 0.64% 0,55% 0,76% 0.99% 1.25% 0.75%
03/2024 0.52% 0,08% 0,84% -0.71% 0,58% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,80% 0,29%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,88% 0.84%
06/2024 0,05% -0,97% 0,63% 1,48% 0,63% 0,50%
07/2024 1,36% 2,09% 0.94% 3.41% 0,80% 1,00%
08/2024 0,64% 0.22% 0,67% 6,89% 0,40% 0,79%
09/2024 0.46% -0,29% 0.81% -2.61% 0,86% 0.58%
10/2024 0,57% -0,18% 0.85% <0,42% 0,98% 0,89%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de outubro foi marcado por forte volatilidade nos mercados de capitais ao redor do mundo. Eleigdo de Donald
Trump para Presidente dos EUA reforga perspectiva de délar forte. No Brasil, preocupagdes com trajetdria das contas
publicas segue impactando os prémios de risco e 0 COPOM eleva a taxa de Juros em 50 bps, acelerando o ritmo de alta em
fungdo da piora nas expectativas inflaciondrias.

Donald Trump reforca as perspectivas em relagfo ao fortalecimento do délar, manutencio da inflagdo pressionada e
incertezas em relagio a trajetoria dos juros e das contas publicas. No cendrio econdémico, a divulgagdo do PIB do terceiro
trimestre, que registrou alta trimestral anualizada de 2,8% (vs. 3,0% no 2T24), mantém avaliagdo de uma economia forte,
apesar da leve desaceleragiio em relagéio ao trimesire anterior.

Na Europa, o Banco Central Europeu reduziu a taxa de Jjuros em 25 bps na reunidio de outubro, Os indicadores
econdmicos continuam apontando para uma atividade econdmica fraca e em desaceleragdo, o que aliado ao arrefecimento

Na China, o Governo continuou a implementar novas medidas de estimulo econdmico, com objetivo de atingir a meta
de crescimento do PIB ao redor de 5% em 2025. As agdes incluem redugdes nas taxas de juros, medidas de estimulo ao
setor imobiliario, agdes para aumento de liquidez no mercado de capitais e emissdo de titulos de governos locais.

No Oriente Médio, as tensdes entre Israel e Ird continuam a escalar, aumentando o risco de um conflito regional. Apés o
conflito entre Israel e o Hezbollah, o governo dos Estados Unidos tem exercido pressda sobre Israel para evitar ataques as
refinarias iranianas, temendo que qualquer interrupgfo no fornecimento de petréleo possa elevar ainda mais os pregos de
energia e pressionar a inflagio americana. Ao controlar essas pressdes, 0 governo busca contet o impacto no CPI e manter
um ambiente econdmico mais estivel em um momento de incertezas globais.

Vindo para o Brasil, seguimos & deriva do cendrio global, com o real acumulando 6% de desvalorizagdo no més — em
linha com outras moedas de emergentes e desenvolvidos ligadas a commodities.

A condugdo da politica monetdria no Brasil a partir de 2025 nos parece particularmente incerta. Parece razoével esperar
que a taxa Selic siga subindo até cerca de 12,50%. A partir dai, deve-se inferir qual serd a estratégia do banco central sob
nova presidéncia. Seria perfeitamente justificdvel, sem prejuizo adicional A credibilidade da instituicdo, a manutengdo nesse
patamar por um perfodo prolongado (assumindo, claro, que o cenario de inflagdo ndo siga se deteriorando). A opgio por
taxas ainda mais altas poderiam ser Justificadas caso fosse desejada uma desaceleragiio mais rdpida da inflagio, mas ndo
vemos 0 BC disposto a pagar o custo, na forma de uma contragdo mais forte da atividade econémica. Também nio VEITOS,
por ora, disposigdo para acomodacdo com uma inflagdo significativamente mais alta que o ceniro da meta — sobretudo
porque os mercados provavelmente puniriam essa politica com mais desvalorizagéo do cambio e, consequentemente, mais
inflagdo no periodo proximo as eleicdes de 2026.

O IPCA, indice oficial da inflacdo no pais, acelerou 0,56% em outubro, 3,88% no ano e 4.76% nos Gltimos 12 meses, O
resultado foi influenciado pelas altas no grupo Habitagéo (1,49%), apés aumento nos pregos da energia elétrica residencial
(4.74%), e no grupo Alimentagdo e bebidas (1,06%), impulsionado pelo aumento das carnes (5,81%). Ja o INPC teve uma
alta de 0,61% em outubro, 3,92% no ano e acumula 4,60% nos ultimos 12 meses.



Na renda fixa, O més de outubro caracterizou-se pela intensificagdo da precificago de uma eventya] vitdria de Trump
na eleicio dos EUA, aliado a isso os dados econémicos também vieram fortes, tornando incerto o tamanhg do ciclo de
cortes que foi iniciado em setembro por parte do F ederal Reserve. J4 no cendrio doméstico, o tema sobre a deterioracio

J4 na renda varidvel, o Ibovespa continuou com performance negativa caindo 1,6% no més. No ano acumulado 0
Ibovespa acumulada queda de 3.33%. O més fo; marcado por diversos acontecimentos nos mercados globais como o
acirramento da disputa eleitoral americana, tensdes no Oriente Médio e o pacote de estimulos da China, No geral, os fatores
mencionados aumentaram as incertezas sobre as economias globais com possiveis impactos inflacionérios e, por
consequéncia, os patamares de juros globais. No mercado doméstico, os investidores estdo cada Vez mais pessimistas com a
situagdo fiscal brasj leira,

€ as expectativas de ajuste na taxa de Jjuros nos EUA configuram varidveis criticas para a defini¢io do cengrio global nos

€ ndo recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual.
Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢do entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos
de protecdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
aqueles que a relagio obrigactes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimento.



IMA-B 11.260.797,12 7,48
IPCA + 8% 93 887.56 0,06
CDI 98.502.186.45 65,47
IMA Geral 7.232.236,24 481
IRF-M 1 7.031.577.79 467
AgOes 227.245,60 0,15
IPCA 1.888.477.55 126
Multimercado 863.771.32 0,57
IDKA 2 10.648.541,84 7.08
IMA-B § 11.152.910,32 741
Ibovespa 1.018.840.66 0.68
SMLL 52231415 035
FIP 18.801,15 0,01
<y Total: 150.461.587,74 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULABDA . Yo da Meta

RS
10/2024 R$ 9.803.553.31 T3178%

IPCA + 5,10% 88,37%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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A Politica de Investimentos esta enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidag&o do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagio) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. No
més de outubro tivemos rentabilidade de 0,89%, marcado por forte volatilidade nos mercados de
capitais ao redor do mundo. A eleicdo de Donald Trump para Presidente dos EUA reforca
perspectiva de délar forte. No Brasil, preocupacdes com trajetéria das contas publicas segue
impactando os prémios de risco e 0 COPOM eleva a taxa de juros em 50 bps, acelerando o ritmo de
alta em fungdo da piora nas expectativas inflacion4rias, Qualquer movimento que seja necessario
realizar, sempre sers feito apos consulta da opinido dos consultores da Referéncia Gestiio Risco

bara que possamos escolher a melhor 0p¢ao para 0 momento.

Sdo Gabriel, 25 de novembro de 2024.
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