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12/05/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional € a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, nio nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugiio ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou instituigio, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram oblidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregiio e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere,
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Envestimento 042020 {(Yor| Ultimos 6 meses (%6) | No sno (%4)|04/2020 (RE)] ANO (RE)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -3,56% -3,97% -4,29% -51.274,35 -62.255,68
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES -8,61% -38,63% -37.46% -14.791,62 -98.324,92
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -13,67% -14,97% -14,74% -77.177.50 -83.969,85
BANRISUL FOCO IRF-M 1 F1 RENDA FIXA 0,42% 2.34% 1,81% 22.368,00 87.805,34
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,88% -0,29% -0,48% 21.94542 -16.048,54
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP 0,40% 2,70% 0,32% 5.600,00 43.139,29
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.91% -0,18% -0,28% 135.595,32 -39.428,70
BB CONSUMO FIC ACOES 17,71% -15,40% -23,93% 37.816,70 -98.630,08
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,70% 1,51% -0,11% 4,195,306 -640,44
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 1,57% 0,95% 1.291,73 5.812,32
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 10,99% -23,97% -29,95% 29.797,40| -131.821,55
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% 0,88% -0,34% 14.308,69 -15.236,40
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,49% 0,69% -0,12% 11.495,16 6.575,31
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% -5,57% -5,36% 10.085,56 -45.906,78
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 2,51% 1,79% 27.173,58 110.745,24
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 2,59% 2,47% 36.353,43 8§2.514,35
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,26% 1,59% 0,85% 0,00 2.738.49
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,39% 2,33% 0,13% 5.438,00 42.540,61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% 1.56% 0,79% 0,00 12,10
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,43% 1.24% 0,02% 29.696,74 -1.708.,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% 0,59% -0,18% 61.334,84 -12.485.73
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,95% -9.97% -8,95% 174,74 -899,72
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30% -5,59% -5,25% 126.771,62| -632.671.45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,43% 2,74% 1,82% 34.978,89 121.770,77
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,24% 0,07% 19,95 307,22
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 11,33% -21,42% -33,59% 52.853,96| -280.544,04
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 10,23% -24,25% -29,60% 22.61545 -47.108,26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,27% -6,12% -5,68% 2.319,00 -15.212,96

Total:| 550.986,06| -1.078.932,60
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Rentabilidade da Carteira A

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES
AUSTRO MULTIPAR FIG MULTIMERCADO GREDITO PRIVADO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXALP
8B ALOCAGAG ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

8B FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO.
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
85 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRIRF-M TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIOENCIARIO LP
GAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
BB CONSUMO FIC ACOES
5B GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
SIGREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP
20 0 20

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERGADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 F| RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

B8 FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

B8 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

88 RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 IRE-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ
B8 PERFIL FIG RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA

CAIXA BRASIL I0KA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA
ISHARES IBOVESPA FUNDD DE INDICE (BOVA11)

BB CONSUMO FIC ACOES

BE GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO.

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

SICREDI INSTITUGIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP

40 20 0 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Enguadramento Valur Aplicado (R$) |% Aplicade |% Limite alvo |%e Limite Supevior |Satus

F1 100% titulos TN - Art. 7% L, b 73.537.556,04| 92.79% 80,00% 100,00% ENQUADRADO
F1 Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7%, 111, a 184.787,03| 0,23% 12,50% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 2.970.647,91| 3,75% 1,00% 30,00% ENQUADRADO
Fundos de {ndices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8%, I, b 526.030,75| 0,66% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
F1 de Agoes Geral - Art. 8%, 11, a 937.122,19] 1.18% 1.00% 5.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art, 8, II1 1.094.575,55| 1,38% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 79.250.719,46| 100,00% 96,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Compuosigio da Carteira 0472020
RS Yo

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.387.846,38| 1,75
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 166.296,32| 0,21
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 487.341,71] 0,61
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 5.807.430,53 vi33
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.830.437,92] 231
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.421.750,00 1,79
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.612.618,53| 14,65
BB CONSUMO FIC AGOES 251.369,92( 0,32
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 607.233,84| 0,77
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 262,723,000 0,33
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 300.,986,45| 0,38
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 443461639 5.60
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 83646948 1,06
BB IRF-M |1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.094.223,70| 10,21
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3427.429,19] 432
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.416.735,00f 1,79
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.003.850,58| R84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.465.620,28| 13,21
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.157,46| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.060,073,54] 10,17
CAIXA BRASIL [RF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9.953.612,93] 12,56
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 483.609,05 0,61
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 519.455.96| 0,66
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 225.044,30f 0,28
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 184.787,03| 0,23

Total: 79.250.719,46| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 161.967,70
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 79.412.687,16

Relatdrio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribuigio por este a qualquer pessoa ou instituigho, sem a autorizagio da EMPRESA, As informagdes foram obtidas a
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Composicio por segmenin

Benchmark e k%
IMA-B 13,21 10.469.176,42
Ibovespa 0,49 391.340,62
Multimercado 1,38 1.094.575,55
IRF-M 1 30,10 23.855.267.16
IMA Geral 16,96 13.443.056.45
IPCA 3,58 2.838.485,00
Agoes L35 1.071.812,32
CDI 0,94 746.332,05
IDKA 2 14,43 11.438.466,97
IMA-B 5 13,21 10.465.620,28
IRF-M 4,32 3.427.429,19
IMA-B 5+ 0,01 9.157,46

Total: 100,00 79.250.719,46

o '_!x';;wg_lsi.rt PREVIDENCIA |
BB ALOCACAO ATIVAFIC.

_ AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
USTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES
AULTIPAR FIC MULTIMERGADO CREDITO FRIVADO
| FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
 BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXALP
CA 2024 FI RENDA FIXA LP
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 CONSUMO FIC ACOES
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
58 GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
 BBIMAB FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO
8B {RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPGA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALF.
CAIXA BRASIL [MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP-
 CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
 GAIXAPRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO.
- CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDIGE (BOVA11).
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP.

Composigio da carteira - 0412020

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes [oram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Tnvestimentos K ALOCACAO
VAR 95% - C
04/2020 Anf [EE LT
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 5.82% 3.45% 1.387.846,38) 1,75
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 14,21% 21,88% 166.296,32| 0,21
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 22,79% 11,27% 487.341,71] 0,61
BANRISUL FOCO IRF-M 1 F1 RENDA FIXA 0,51% 0.42% 5.807.430,53| 7,33
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 4,32% 4.51% 1.830.437,92| 2,31
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0.13% 2,24% 1.421.750,00] 1,79
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,82% 4,77% 11.612.618,53| 14,65
BB CONSUMO FIC ACOES 24,55% 3421% 251.369,92| 0,32
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,25% 2.21% 607.233.84f 0,77
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,01% 262.723,00{ 0,33
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 22,76% 33,36% 300.986,45] 0,38
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,68% 3.21% 4.434.616,39] 5,60
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,05% 9,66% 836.469,48] 1.06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% 0,40% 8.094.223,70( 10,21
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,99% 4,63% 3.427.429,19| 432
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% 2,37% 1.416.735,00f 1,79
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,75% 3,13% 7.003.850,58] 8,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,25% 3,85% 10.465.620,28| 13,21
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14,33% 14.,94% 9.157,46| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,03% 9,71% 8.060.073,54] 10,17
CAIXA BRASIL TRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 0,40% 9.953.612,93| 12,56
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,01% 483.609,05| 0,61
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl1 ACOES 2421% 34,94% 519.455,96| 0,66
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 22,79% 33.15% 225.044.30| 0,28
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 9,00% 9,77% 184.787,03) 0,23
Total: 79.250.719,46| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 04/2020
. O Gréfico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
ALTO BAIXO carteira de investimento do
e 2 RPPS, ou scja, 0s
35 2 31% percentuais demonstrados
. mostram o volume alocado
- ~em % exposto ao risco de
o . mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando
: 53 7%, em consideragio o cendrio

atual e as expectativas
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SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicio Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

Benchmarks

TMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 5,89% SAO GABRIEI
01/2020 0.56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,45%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,22%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -2,68%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,17% 0,70%
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E RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, comegaram a surgir os primeiros impactos econdmicos da pandemia do Covid-19, esses, tém se
mostrado mais intensos do que se imaginava no inicio do surto. O nimero de pessoas infectadas ji chega a 4 milhdes de
pessoas e sem um tratamento eficaz até o momento, a estratégia tomada pela maioria dos paises tem sido o distanciamento
social, o qual tem como consequéncia a paralizagdo da atividade econdmica. Neste sentido, as principais economias do
mundo comegaram a tragar planos para a retomada da atividade econdmica de forma gradual. Nos EUA, o plano de
reabertura anunciado foi divido em 3 fases. As principais economias do mundo jé apresentaram retragdo nesse primeiro
trimestre. O PIB da China recuou 6,8%, sendo a primeira queda desde 1992. J4 na Zona do euro, a economia se contraiu
3,8%, a maior queda na série histérica. Os Estados Unidos tiveram um recuo de 4,8%, encerrando a mais longa expansao
da histéria do pais iniciada em 2009. Além disso destacamos que o FED decidiu pela manutengdo da taxa de juros em
0,0%-0,25%, ap6s subsequentes cortes e intensificada flexibilizagdo monetéria.

No campo doméstico, tivemos o aprofundamento da crise na safide e na economia, com a adicional crise politica no final
do més. Assim, o nivel de instabilidades e incertezas elevaram-se com o agravamento da crise politica, apos o ex-Ministro
da Justi¢a Sérgio Moro vir a publico pedir sua demissdo e expor alguns fatores que sdo extremamente prejudiciais ao
governo. Ainda no campo politico, vale lembrar que no inicio do més tivemos a demissio do Ex-Min. Luiz Henrique
Mandetta, apos discordancias com o Presidente.

As noticias mais relevantes de abril foram: a) O IPCA -15 de abril teve deflagdo de 0,01% em meio a queda dos pregos
dos combustiveis e retragdo da atividade econdmica devido aos efeitos das medidas de contencdo da pandemia do Covid-
19. b) A taxa de desemprego avangou para 12,2% no trimestre encerrado em margo, atingindo 12,9 milhdes de pessoas ¢)
indicador de confianga no comércio registrou uma forte queda em margo sendo o primeiro sinal do impacto da pandemia no
setor. Neste sentido a taxa de crescimento do pais (PIB), em razdo do elevado nivel de ociosidade da economia doméstica,
que deverd se acentuar nas projegdes para o PIB (Conforme Boletim Focus), foram sendo reduzidas a cada semana e
apontam para uma retra¢ao de mais de 4% no PIB para esse ano.

O IPCA de abril, divulgado pelo IBGE, foi de -0,31%, no ano acumulou alta de 0,22%. Dos noves grupos de produtos e
servigos pesquisados, seis apresentaram deflagdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que se deve a
queda nos pregos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -9,31%, representando o maior impacto
individual no indice. O INPC, por sua vez, variou -0,23%, a variagdo acumulada no ano foi de 0,31%. Dentro os principais
fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 1,91% %. J4 o agrupamento dos produtos nio alimenticios,
por sua vez, apresentou variagdo de -0,84%.

No mercado de renda fixa, depois dos ajustes nos precos verificados em margo, com uma menor volatilidade no mercado
contribuiu para que todos os subsindicos que compdem o IMA, apresentassem retorno positivo. Para a Renda Variavel, o
IBOVESPA avangou seguindo a trajetéria de recuperagio dos mercados no exterior diante das expectativas de reabertura de
grandes economias apds as medidas de isolamento social por conta da pandemia do coronavirus. Dessa forma. o
IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de 10,25% aos 80.505 pontos. No entanto no acumulado do
ano, o indice acumula queda de 30,39%.

No mercado de Cémbio, apesar da atuagdo do Banco Central com a liquidagio de um total de US$ 6,792 bilhdes em
swaps cambias ndo foram suficientes para segurar o délar que fechou em alta pelo quarto més seguido. Assim a moeda
norte-americana fechou o més cotado a R$5,43 perfazendo uma alta de 4,7% no més. No ano, acumula alta de 35%.
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L io do Economista:

Abril foi um més bastante dificil em termos de economia real, com nimeros alarmantes de contdgio do coronavirus e
resultados de empresas publicados. No entanto, o mercado ja se acostumou com a idéia de um periodo de alguns meses
“perdidos™ para a economia, implicando em um ano de recessdo global em 2020. Frente & deteriora¢do do cenério politico
bragileiro, a curva de juros futuros do pais fechou o més com um movimento de inclinagéio em relagio a margo. Isto &,
compressdo das taxas na parte curta e média da curva e leve expansdo das taxas na parte longa. Quanto aos investimentos
mantemos a sugestdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos
de vértices curtos (IRF-M le DI), quanto a carteira como um todos sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas
esperando o melhor momento para realocar. Qualquer decisao precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de
recuperar em uma retomada do mercado. Qualquer alteragio no perfil de investidor sugiro utilizar o plano de contingéncia.

Compesicio por segmento

Benchmark RS %
IMA-B 10.469.176,42 13,21
Ibovespa 391.340,62 0,49
Multimercado 1.094.575,55 1,38
IRF-M 1 23.855.267,16 30,10
IMA Geral 13.443.056,45 16,96
IPCA 2.838.485,00 3,58
Agoes 1.071.812,32 1,35
CDI 746,332,05 0,94
IDKA 2 11.438.466,97 14,43
IMA-B 5 10.465.620,28 13.21
IRF-M 3.427.429,19 432
IMA-B 5+ 9.157,46 0,01

Total: 79.250.719,46 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA
RS £
R$ -1.078.932,60 -1,3440%

MES BASE META Yo da Meta

04/2020 IPCA +5,89% 2,15% -62,53%

RECOMENDACOES:

a) Mercado com alta volatilidade - qualquer movimento que o RPPS deseje concretizar sugerimos solicitar opinido da
Consultoria; b) Aplicar os novos recursos: Solicitar a Consultoria a melhor opgdo no momento;

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestao e Risco
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Anilise do Relatério Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Abril de
2020

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legislagdo, os investimentos
em abril tiveram rentabilidade de 0,70 % positiva. O atual cenario econdmico, apesar do mercado ja
estar ciente que estamos em um ano de recessdo global e ter reagido levemente, neste momento no
que se refere aos investimentos devemos ter cautela e prudéncia, para ndo termos perdas abruptas
priorizando os ativos com vértices de curtos e médios prazos, sempre considerando a distribuigdo
das alocacdes, objetivos e as sugestdes da Consultoria.

Conforme recomendado qualquer movimento que seja necessario realizar sempre sera feito
apos consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestiio e Risco para que possamos escolher

a melhor op¢do para o momento.

Sdo Gabriel, 21 de maio de 2020.
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