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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base 0 comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, 6 a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabatho consiste em analisar oS produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente € fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras ¢ produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de instituigdes financeiras.

Rela_torio para uso e)ltclusivo d_u RPPS, nﬁlo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigiio por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregio ¢ veracidade ndo & assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informan;
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade
data-base do més deste relatorio.

0s a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses ¢ do ano.
em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

B DAD
dos de 0 enteo ‘ | " D MESE 0.ana 0

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,34% -9,54% -16,75% -3.679,66| -155.801,65
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 0.55% -19,00% -34,38% 0,00| -33.707,05
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADQ CREDITO PR] ADO -0.23% -0,74% -2,10% 287,16  -7.639,31
AUSTRO MULTISETORIAL FIp MULTIESTRATEGIA -0,11% -0,11% 0,00% -439,35 -439,35
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,60% 2,77% 3,46% 18.215,86|  60.762,53
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZ( 0,43% 1,64% 2,09% 1.270,86 7.520,42
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.82% 0,19% -0,52% 35.517,75] -11.795,87
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,77% 1,21% 1,54% 932,89 39.031,06
BANRISUL ON N| (BRSR3) -8,74% -10,86% -10,86% -3.644,30 -3.644,30
BANRISUL PNB N1 (BRSRG6) -7,50% -14,39% -14,39% -1.631,80 -1.631,80
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.74% 6,07% 9,15% 27.780,00 225.981,49
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -0,54% 9.91% 23,77% -569,94 4.820,95
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR|NIVEL 1 -2,30% 3,30% 15,32% -2.373,95 870,58
BB AGRO FIC ACOES -2,07% -10,31% -5,35% -3.841,47) -18.461,43
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARI( 1,73% -0,58% -1,30% 181.338,31] -140.203,55
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,54% 0,15% -0,22% 59.851,18]  43.070,94
BB CONSUMO FIC AGCOES -7,58% -28,58% -27,24% -19.905,18| -90.797,28
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,54% 1,27% 2,34% 3.383,16] 14.514,13
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.51% 2,05% 2,58% 3.407,38| 15.570,35
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -1,77% -20,43% -14,48% -6.780,18 -63.615,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,43% 2,34% 3,91% 177.282,27| 262.977,72
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,46% -0,59% -1,68% 25.452,05 -16.301,37
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 1,30% 1,78% 0,00] 17.486,43
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN(IARIO 1,80% -2,35% -4,08% 0,00( -120.589,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,63% 2,79% 3,79% 65.337,27| 277.076,81
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.73% 6,09% 9.31% 27.552,00 223.898,35
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,62% 2,95% 3,81% 67.324,26| 266.137,65
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.91% -1,75% -0,93% 35.699,46| -46.403,45
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,42% 2,01% 3.91% 215.862,89| 335.886,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,47% 2,15% 3,52% 299.152,85| 418.310,44
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 4,35% -3,60% -6,68% 0,00 -259,56
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA|LP 3,44% -0,64% -1,74% 261.474,11{ -158.178,30
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,78% 1,33% 1,84% 5.006,70f 57.888,81
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11 FIC {ULTIMERCADO 0,93% 1,49% 0,35% 928,95 342,03
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -0,89% 17,40% 28,32% -454,68 7.894,86
CATXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.40% 1,57% 1,83% 2.783,51 13.246,24
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -3,24% -27,54% -20,50% -20.175,08 -155.189,96
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAII) -1,50% -18,83% -14,38% -49.836,37( -263.974,57
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 1.15% 17.07% 33.27% 0,00 7.246.23
(IVVBI1)
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -0,46% 11,11% 26,25% -1.463,01 16.990,79
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3.40% -0,65% -1,89% 6.661,16| -3.893,85
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.58% 2,72% 3,59% 1.766,31 5.969,19

Total:(1.408.899,07 1.030.967,06
Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribliigio por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo ¢ veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Enquadramento 3.922/2010 ¢ suas alteragdes

Juadramento 0 i RY) % Ap do %

F1100% titulos TN - Art, 7, Lb 60.942.375,09| 64,979, 75,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RT - Art. 7°, 111, a 202.592,68| 0,22% 16,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 27.897.082,49] 29 74%, 1,00% 30,00% ENQUADRADO
B LA
2.298.982,66/ 2459, 2,00% 10,00% ENQUADRADO
1.130.607,72 1,21% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
1.122.876,07]  1,20% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A 1]] 151.385,05|  0,16% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
adebeiol 7 | 0%
Ativos ndo previstos 3.922 58.185,27|  0,06% - - DESENQUADRADO
— 7 U0
Total 93.804.087,02| 100,00% 96,50%
TN st bl

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugao ou distribuifao por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informaq(')es. foram obtidas a
partir de fontes phiblicas ou privadas considcradas confidveis, cuja responsabilidade ptla corregdo e veracidade nio & assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS 10 més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composicéo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

i dsicao da Cartelrd i e o W . A 2021 o

0,07
0.42
3,25
0,13
211
0,13
0,04
0,02

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.072.325.
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 7032528
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 397.183.94
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.060.762,53
S ANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 119.154,27
SANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.986.748,00
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)
SANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 104.820,95

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 100.870,58
BB AGRO FIC ACOES 181 538‘57

=5 ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 063930212 1129
55 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 304307094 419
BB CONSUMO FIC ACOES 242.537,92) 0,26
5B F1 MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 634.626,63| 067 |
5B FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 34477521 037 |

il

55 GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO \ 375.868.66| 0,40
5B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7475308,10{ 7,94
=5 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 737.774.61| 0,78

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10.426.604,17} 11,07
CAIXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.618.487,00] 1,72
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.885.039,93| 11,56
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.976.313,05| 4,22

CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 9.505.607,95] 10,09
‘ZAIXA SRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.421.402,49] 13,19
CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7864.065.96] 835
CATXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA T646.835,54] 0,69
CATXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IIT FIC MULTIMERCADO 10093337 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 5051447 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO T o 62.368,71] 0,07
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES s e 60171028 0,64
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAID) [ 1923.114,00] 2,04
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP \ 316.990,79| 0,34
STCREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 202.592,68| 0,22
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 305.969,19] 0,32

Total: 94.201.270,95| 100,00 |

Disponibilidade em conta corrente: 726.531,53

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 94.927.802,448‘

Relq&ério para uso e)}clusivo d'o RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes plblicas ou privadas considcradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregio ¢ veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que cst¢ relatorio se refere.
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13
IMA-B

10,48 9.876.758,71

Acdes T 0,91 858.130,42
Multimercado T 0,75 704.951,91
IPCA + 8% I 0,42 397.183,94
CDI | 26,76 25.204.674,01
IMA Geral 13,40 12.626.050,12
IRF-M | 0,82 768.637,89
IPCA 11,85 11.163.610,99
S&P 500 045 421.811,74
Exterior 0,11 100.870,58
IDKA 2 18,03 16.980.916,05
IMA-B 5 13,19 12.421.402,49
Ibovespa 2,15 2.024.047,37
BDR 0,05 50.514,47
SMLL 0,64 601.710,28
Total: 100,00 94.201.270,95

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

BANRISUL PNB N1 (BRSRS)

BANRISUL PREVIDENGIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |
BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB CONSUMO FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Lp

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITuLoS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FiC RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugo ou distribuficao por esle a qualquer
partir de fontes pablicas oy privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente

percentual alocado em cada fundo de investimento.

(10S UC 0 ¢ U

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

\'BTNRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

bem como o valor e

1.072.325.47) 1,14

1,59%
0,33%

1,29%

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0.79% | 6,79%

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0.07% | 094% | 7032528 0,07
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0.19% | 0,18% 397.183,94| 0,42
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 001% | 0,19% 3.060.762,53| 3,25 |
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO T0.02% | 0,07% 119.154,27| 0,13

1.986.748,00{ 2,11
121.802,35) 0,13

BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9,62% 8,59% 38.066,37| 0,04
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 17,64% | 15,26% 20.118,90, 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP 0,31% 2,07% 1.625.740,00{ 1,73
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 7,09% 6,23% ‘ 104.820,95| 0,1 1‘}
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL T 4,84% 8,12% l 100.870,58| 0,11 l
{ﬁ AGRO FIC AGOES 9,01% 8,10% 181.538,57| 0,19 ‘
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% 1,38% 10.639.302,12| 11,29
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,19% 1,37% 3.943.070,94 4,19
BB CONSUMO FIC ACOES 1547% | 11,22% 242.537,92| 0,26
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,75% 0,62% ‘ 634.626,63] 0,67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,05% 34477521 0,37
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 10,88% 9,82% 375.868,66| 0,40
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 1,11% 1 1,26% l 7.475.308,10 7,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,63% 2,81% 737.774,61) 0,78
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% 0,06% 10.426.604,17 11,07 i
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0,32% 2,01% 1.618.487,00( 1,72
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06% 0,09% 10885.039,93\ 11,5?:\
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,40% 1,15% 3.976.313,05| 4,22 l
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 1,33% 9.505.607,95| 10,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,20% 1,35% 12.421.402,49| 13,19
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,61% 2,30% 7.864.065,96] 8,35
[a\IXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,32% 0,31% 646.835,54| 0,69
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 11 FIC MULTIMERCADO 0,60% 1,09% 100.933,37| 0,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 9,33% 8,31% \ 50.514,47) 0,05
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,05% ‘ 62.368,71] 0,07
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 115,60% | 11,68% ‘ 601.710,28| 0,64
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 10,68% 9,97% \ 1.923.114,00{ 2,04
SICREDI BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO LP 7,11% 6,22% T 316.990,79 0,3L\
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP ] 3,67% 2,80% 202.592,68| 0,22
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,00% 0,06% 305.969,19| 0,32 ‘
Total: 94.201.270,95| 100,00
o, Alocado por Grau de Risco - 11/2021
O Grafico ao lado se refere a
exposi¢ao em risco da
BAIXO carteira de investimento do

M

12.8%
(]

BAIXO/MEDIO

§3.1%
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A seguir mostraremos um comparativo em percel
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia ser3
alocado por Institui¢do Financeira e, ¢) Percentuq

¥
A b

o demonstrados trés graficos: a
I'alocado em Renda Fixa e Variavel.

\tuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual

0172021 -0,24% -0.86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,18%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4.37% 1,31% -0,70%
03/2021 -0,39% -0.46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,07%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,65%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 06,16% 1,28% 0,64%
06/2021 0,35% 0,42% 0.21% 0,46% 0,98% 0,13%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,11%
08/2021 -0,41% -1,09% 0.37% -2,48% 1,32% -0,16%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,61% 0,28%
10/2021 -1,31% -2,54% -0,54% -6,74% 1,70% -1,00%
1172021 1.80% 3,47% 0,79% -1,53% 1,40% 1,52%
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R$ Por instituigdo Financeira

AUSTRO CAPITAL {iii—1.142.850,75
BFL ADMINISTRAGAO [1--397.183,94
NSV 420715
Banrisul ’
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RESUMO MERC A

Em novembro, a perce
curva de juros, principal
inflagdo e a curva de jur
ativos de renda fixa pela

p¢éo de risco fiscal qu
mente nas taxas longas
'0S passou a ficar invert;
primeira vez em meses,

No cenério externo, em novembro, membro
central dos EUA, adotaram um discurso mais h4
mais rapida. Os dados econdmicos divulgados ag
atitude desses membros. A inflagdo segue muito
mais que esperado tanto nos indices chejos quant
em quase 30 anos, e o presidente do Fed, Jeromg
pode mais ser caracterizada como “transitéria”,
ressaltou o que havia sido dito em outras ocasides
numeros dos wltimos meses. O linguajar dos mem
acelerar na préxima reunido, que ocorre em dezem

Na Zona do Euro de
mobilidade em diversos
projetado.

sde o inicio do més hoy
paises (Alemanha, Austri

A nova variante de COVID-
paises no mundo ger
transmissibilidadc,
transmissibilidade e
do que a das demais

19, Omicron, que
@ preocupacdo para autorida
letalidade e evasdo de va
imunidade as vacinas, o que é

variantes, o que seria uma excele

Vindo para o Brasil,
alteragdo em alguns
promulgada. A cred;
dois atuais lideres n
agentes econdmicos
Investimentos no pais

em termos fiscais, a PEC
pontos no Senado, ainda neg
bilidade da politica fisca] difi
as pesquisas ainda nio possue
deem o beneficio da divida 4

Sobre a inflagdo, tivemos um numero elevado
patamar de dois digitos, ha muit
petrdleo se elevando,
diminuir os riscos de
de alimentos e o efe

0 ndo visto. Incluin
necessidade de adogdo de ban
desabastecimento devido ao r¢
ito dos problemas globais dg
desacelerando em relagdo a outubro. No acumulado
2003 (11,02%), bem acima da meta estabelecida D
transportes, que subiu 3,35% com a alta dos combus
subiu 1,03% pressionado pela alta da encrgia elétrid
novembro e no resultado acumulado 12 meses, o INP

Y

c
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es de satude no mundo.
cinas.
perigoso. Por outro lado, a |

de choques ocorrendo ao mesmo tem
10S, a0 mesmo tempo, um choque de

gime de chuvas, geadas que atingirar
de 1
iveis e 0 2°

a (1,24%) ¢ do gas de co
C ficou em 10,96%

\DO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Ainda n3
Os dados preliminares

etalidade da var

déncias para
até o momento, elevada

lante parece ser bem menor
nte noticia,

PO € que levaram o IPCA para o
energia global com os precos do
energia elétrica como forma de
m importantes regides produtoras
em novembro registrou 0,95%,
2 meses, a inflagdo chega a 10,74%, a maior desde novembro de
lo Banco Central para este ano. O maior impacto foj do grupo de
maior impacto da inflagdo veio do grupo de habitagdo, que
zinha (2,12%). Ja o INPC foj de 0,84% em
0, quarto més seguido em dois digitos.

deira tarifiria “escassez hidrica” na

oferta de beng durdveis. O IPCA
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O mercado usou 0 més para digerir o novo panorama fiscal, com o teto de gastos inutilizado, maior orcamento em 2022
e mais definigdes de politica econdmica dependendo do resultado das eleigoes presidenciais. Com este pano de fundo e
considerando a inflagdo ao redor de 10% neste ano, parece estar ficando claro para O mercado e para o Banco Central que
uma convergéncia do IPCA para © centro da meta em 2022 & impossivel, o que parece ter levado & quebra da correlagdo
que perdurou durante todo ano entre inflagio esperada e juros futuros.

O aperto nas condigbes financeiras ja produziu uma queda significativa nas projegdes de crescimento para 0 proximo
ano, o que deve ajudar a reverter a alta nos nucleos de inflagao. Os juros mais altos também parecem ter servido para
reduzir a vulnerabilidade do real, que passou a oscilar menos contra 0 dolar com relago as moedas de outros emergentes.

Na renda fixa 0s mercados locais passaram por certa acomodagdo, depois de expressiva deterioracdo, assimilando 0
tamanho do desgaste em nossa credibilidade fiscal. O imbréglio com a PEC dos Precatorios continua e ajnda ha temor com
novas medidas populistas adentrando no ano de Eleigdes. Na economia, as proje¢oes de inflagio continuam piorando, 0 que
deve levar o Banco Central a uma Selic terminal mais alta. Nesse ambiente, as perspectivas de crescimento para 2022
caminham para recessao.

O Ibovespa encerrou O més com valorizagao de -1,53%, entre 08 motivos que afetaram o desempenho do indice, esta a
Proposta de Emenda a Constituigao (PEC) dos Precatorios. O texto prevé o atraso no pagamento dos precatorios. O
governo busca driblar o teto de gastos para financiar 0 novo programa Auxilio Brasil. Nos demais indicadores, 08 EUA se
destacaram em comparagao ao resto do mundo. As Bolsas continuam a fazer maximas, impulsionadas pelas grandes
empresas de tecnologias, € 08 dados de atividade estdo demonstrando melhora. Somado a isso0, 0 tapering fortaleceu 0 valor
do délar em relagdo a outras moedas. Contudo, a tese de inflagdo transitoria esta perdendo valor enquanto os indices de
prego mantém tendéncias de alta, o que pode ser potencializado caso a nova cepa do Covid-19, a Omicron, cause grandes
restrigoes.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O més de novembro chegou a0 fim tendo como um dos principais destaques & descoberta da variante dmicron da covid-
19, com confirmagoes j4 identificadas em diversos paises do mundo e taxa de infec¢ao aparentemente muito maior do que a
variante delta. A noticia somou-s¢ aos ja elevados receios devido a forte alta de casos na Europa. As preocupagdes em
torno do tema, as incertezas em torno de seu potencial de desenvolvimento de casos grandes e, consequentemente, 1iscos
para a economia, levaram a movimentagoes nos mercados. Para 0s proximos meses, continua no radar a evolugdo da
inflagio, além de preocupagdes fiscais. Além disso, nos aproximamos do ano de eleigdes presidenciais no Brasil, o que
deve contribuir ainda mais para a volatilidade relevante nas expectativas de juros, impactando 0s pre¢os dos ativos de renda
fixa. Na renda variavel, devido a desacelerag@o do crescimento mundial sugerimos escolher bem os ativos na renda variavel
com viés passivos, claro que a renda variavel ndo vai deixar de ser atrativa com O aumento da Selic, mas sugerimos
priorizar a gestao ativa. Assim permanecemos Com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para 0 momento ainda € a
“cautela controlada” a0 assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de
protegdo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor yolatilidade e novos
aportes utilizar os DI ou de prazos médio € gestdo mais eficiente. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, com a estratégia de alocagdo em torno de10%, sendo indicado para 0s RPPS que possuem porcentagem igual ou
maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a nio movimentagao no segmento. Acreditamos que
a melhor forma de se proteger de riscos & através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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IMA-B

0

o 9.876.758,7] 10,48
¢Bes 858.130,42
Multimercado - 704.951::1 83;
IPCA + 8% 397.183,94 0,42
CDI 25.204.674,01 26,76
IMA Geral - 12.626.050,12 13,40
IRF-M [ 768.637,89 0,82
IPCA 11.163.610,99 11,85
S&P 500 i 421.811,74 0,45
Exterior | 100.870,58 0,11
IDKA 2 | 16.980.916,05 18,03
IMAB 5 ] 12.421.402,49 13,19
Ibovespa | | 2.024.047,37 2,15
BDR ] 50.514,47 0,05
SMLL i 601.710,28 0,64
Total: 94.201.270,95 100,00 i

Abaixo podemos verificar, referente ao més
exercicio. Finalizando o més conseguimos visyal
mesmo periodo, conforme segue:

d

RENTAB!IJDADE AC
R$

R$ 1.030.967,06
Pt N——

1172021
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:{NS’E"E'?UT O DE PREV IDEN CIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIF .
Crliado através da [ e; Municipai n° 2.543/20()1, de 30/10/2001‘

Gestfio 2021 12024

Analise do Relatério Conjunt

A politica de investimentog
Fundo Austro Pipe Bancos, que
desenquadrados. Os investimentog
més, a percepedo de risco fiscal
fechamento nga curva de juros. As ex
inflagdo e g curva de juros bassou a ficar invertida como resy]
levou a valorizacdo dog ativos de renda fixa pel

investimentos do IPRESG tiveram

tado. A redugdo nas €Xpectativas

a primeira vez em meses. Em novembro 0s

atuarial os rendimentos esto positi
carteira diversiﬁcada, 0 monitorame
mantidos, Qualquer movimento qug
opinido dos consultores da Referénci

para o momento.

Séo Gabriel, 27 de dezembro de 2021.
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