INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SA0 GABRIEL

Reunido Comité de Investimento

ATA N° 01/2025

Aos vinte e nove dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as oito horas, na sala
de reunites do IPRESG, sito a Rua Barao de Szo Gabriel, nimero setecentos e sessenta e nove,
realizou-se reunizo do Comité de Investimentos nomeado pela Portaria n° 001/2023, de quatro de
janeiro de 2023. Estiveram presentes, a Presidente do Comité, Luciana Rodrigues Souto e os

Realocagio de Valores; Pauta 4 — Outros assuntos, Pauta 1 - Apalise do Relatério
Conjuntura Econémica e Financeira de Dezembro de 2024 - A Politica de Investimentos esta
enquadrada conforme legislacao, porém devido a liquidacao do Fundo Austro Pipe Bancos e dos
Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de liquidac&o) e do Fundo Austro Multisetorial estes
ativos estio desenquadrados de forma passiva. A meta atuarial para 2024 nzo foi atingida. A
Meta proposta para 2024 foi IPCA + 5,10% (10,18%) o percentual atingido foi de 8,49%, ou seja,
em 2024 o IPRESG atingiu 83,38% da meta da Politica de Investimentos para o referido ano. No
més de dezembro a rentabilidade dos investimentos do IPRESG foi de 0,48%, no cenario externo,
houve reducdo de 25bps na taxa de juros dos EUA, em linha como que era esperado pelo
mercado. No entanto, a decisdo de corte Nao unénime aliada a um cenario de inflagdo mais
persistente e uma atividade econémica resiliente comecaram a redefinir as expectativas do
mercado para com o rumo dos juros norte-americanos para 2025. Dependendo das proximas
divulgagées dos indices que sao observados pelo FED, podera ter redugéo ainda maior dos niveis
de corte de juros para 2025. Os efeitos para o Brasil Serao as pressoes inflacionarias devido
apreciacdo do dodlar frente ao real, impactando ainda mais 0s juros brasileiros e
consequentemente os ativos de renda variavel. No cendrio doméstico, o destaque para o més de
dezembro fica com a ultima reuniao do COPOM, que mostroy uma postura incisiva no gue diz

principalmente nas Instituicbes Financeiras Caixa Econdémica Federal e Banco do Brasil. O
retorno da solicitagdo feita para a Consultoria foi por e-mail, enviado por Jodo Ennes, que
informou o seguinte: As analises foram sobre: Performance (mensal, anual, dltimos 6 e 12
meses); Dados gerais dos ativos comparados; Composicdo das carteiras; Principais medidas de

risco. “Vale ressaltar que se compararmos as duas carteiras do BB versus CEF, a i‘zme:ra
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carteira possui um valor em aplicagbes menor (em torno de 33% da fotal da carteira) e os
recursos estido predominantemente aplicado em ativos de protegéo, tendo algo em torno de 1%
em risco mais alto. Jg os ativos da CEF, que correspondem algo em torno de 54% do total da
carteira, onde em torno de 10% desse percentual corresponde ativos de maior risco, que se
considerarmos o cenario volatil e recheado de incertezas que vivemos em 2024 e os temos como
expectativa para 2025, Justifica a performance pior da CEF. Isso mostra o porqué da preocupacgo
de vocés quanto a rentabilidade dos produtos da CEF. Assim, existem duas alternativas para os

presentes.
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Luciana Rodrigues Souto — Presidente do Comité de Investimento

Adalberto Munhoz Machado — Membro do Comité de Investimento

Ty

Mirian Alves da Silveira — Membro do Comité de Investimento
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