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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/83/2020-11-01 2/12



14/12/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,17% -4,40% -10,37% 2.195,82| -157.231,62
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 7,22% 21,64% -60,52% 7.067,77| -159.650,97
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,28% -1,83% -16,55% | -1.354,40| -94.323,73
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,21% 1,11% 3,46% 10.209,88| 161.551,62
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,67% 1,81% 2,33% 13.807,39 36.199,44
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,29% 2,96% 3,35% 18.600,00 124.794,21
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 1,84% 2,65% 86.876,54| 280.299,98
BB CONSUMO FIC ACOES 8,66% 17,32% -3,84% 25317,99| -32.248,52
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,01% 0,44% 0,90% 6.143,01|  5.491,30
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06% 0,42% 1,54% 459,48  8.143,32
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 15,33% 24,08% -5,95% 53.730,74| -28.679,39
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 4,57% 6,29% 66.585,87| 285.654,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,31% 3,81% 5,87% 0,00 6.575,31
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,95% 5,15% 1,06% 17.074,05|  10.766,88
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 0,93% 3,15% 16.135,15| 218.101,67
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,34% 0,45% 4,35% 18.733,61| 148.983,06
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,16% 1,02% 2,14% 0,00  2.738,49
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28% 2,81% 3,00% 18.457,00[ 123.115,10
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,15% 0,91% 2,05% 0,00 12,10
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,82% 1,37% 527% 12.541,51 1.967,10
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,22% 4.27% 6,28% 93.250,78| 449.004,92
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,29% 3,83% 5,82% | 142.084,29| 617.907,03
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,57% 6,38% 2,17% 246,11 217,81
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,99% 5,19% 1,17% | 167.779,64| -87.388,80
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 1,09% 3,34% 20.808,84| 272.821,28
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 1,46% -0,71% 0,00% 1.428,51 741,60
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,06% 0,13% 94,29 686,94
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 15,73% 29,26% -10,06% | 95.602,28| -96.558,13
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 15,87% 24,48% -4,.87% 34.676,85 14.770,63
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 2.42% 17.52% 49.67% 790.12|  1.083.14
(IVVBI1)
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,99% 4,83% 0,42% 3.839,77| -3.271,06
Total:| 933.182,89|2.110.356,41

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2020

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) 15,87
BB CONSUMO FIC AGOES
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 18,358
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 15,73
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
-10 20

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

BB CONSUMO FIC ACOES

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

49,67
-100 -50 0 50
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 77.634.865,37| 91,89% 80,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 196.728,96| 0,23% 12,50% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 3.855.253,65| 4,56% 1,00% 30,00% ENQUADRADO

Fundos de fndices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 481.077,92( 0,57% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 1.126.163,62| 1,33% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, I1I 1.189.611,82| 1,41% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 84.483.701,34| 100,00% 96,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.292.870,46| 1,53
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 104.970,27| 0,12
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 476.987,83| 0,56
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.859.871,73| 5,75
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.100.68591| 2,49
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.464.710,00] 1,73
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.332.347,21| 12,23
BB CONSUMO FIC ACOES 317.751,48] 0,38
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 613.365,59| 0,73
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 803.404,33| 0,95
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 404.128,61| 0,48
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.035.507,29| 5,96
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 893.143,14| 1,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.114.580,11| 9,60
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.493.897,90| 6,50
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.457.249,00| 1,72
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.542.027,59| 1,83
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.749.899,00| 9,17
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.174.781,30[ 13,23
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.839,35| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.605.356,19 10,19
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9.694.112,78| 11,47
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 99.258,40| 0,12
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 865.835,72| 1,02
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 703.441,87| 0,83
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 76.949,30 0,09
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 196.728,96| 0,23
Total: 84.483.701,34| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 175.938,30
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 84.659.639,64

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IMA-B 13,01 10.988.098,76
Ibovespa 0,33 281.177,97
Multimercado 1,29 1.090.353,42
IRF-M 1 26,83 22.668.564,62
IMA Geral 14,72 12.433.033,12
IPCA 5,28 4.463.986,59
Acdes 1,69 1.425.321,97
CDI 1,98 1.669.240,05
IDKA 2 15,13 12.785.406,29
IMA-B 5 13,23 11.174.781,30
IRF-M 6,50 5.493.897,90
IMA-B 5+ 0,01 9.839,35

Total: 100,00 84.483.701,34

Composicao da carteira - 11/2020

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB CONSUMO FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 7,37% 4,76% 1.292.870,46| 1,53
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 17,14% 19,78% 104.970,27| 0,12
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% 6,74% 476.987,83| 0,56
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,12% 0,29% 4.859.871,73| 5,75
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,05% 2,89% 2.100.685,91| 2,49
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,15% 1,89% 1.464.710,00| 1,73
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,30% 3,09% 10.332.347,21| 12,23
BB CONSUMO FIC ACOES 11,00% 22,40% 317.751,48| 0,38
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,63% 1,50% 613.365,59| 0,73
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,02% 0,08% 803.404,33| 0,95
BB GOVERNANCA FI AC()ES PREVIDENCIARIO 10,22% 22,01% 404.128,61| 0,48
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 2,07% 5.035.507,29( 5,96
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,35% 6,26% 893.143,14| 1,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% 0,28% 8.114.580,11| 9,60
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,26% | 2,99% 5.493.897,90| 6,50
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 1,99% 1.457.249,00| 1,72
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,87% 2,94% 1.542.027,59| 1,83
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% 2,03% 7.749.899,00( 9,17
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,87% 2,47% 11.174.781,30| 13,23
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,73% 9,72% 9.839,35| 0,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,33% 6,29% 8.605.356,19( 10,19
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% 0,27% 9.694.112,78| 11,47
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 1,46% 1,83% 99.258,40| 0,12
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,01% 865.835,72| 1,02
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC()ES 10,99% 23,42% 703.441,87) 0,83
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 10,71% 21,97% 76.949,30( 0,09
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,36% 6,32% 196.728,96| 0,23
Total: 84.483.701,34( 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 11/2020
O Grafico ao lado se refere a
ALTO exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
BAIXO/MEDIO mostram o volume alocado

MEDIO/ALTO '

em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢@o o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual

alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,45%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,22%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -2,68%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,17% 0,70%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,10% 1,13%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 0,97%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,84% 1,29%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,72% -0,19%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,12% -0,40%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,34% 0,02%
11/2020 0,73% 2,00% 0,23% 15,90% 1,37% 1,12%
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Evolucgao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

AUSTRO CAPITAL

BANRISUL

8.425.267,64
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32.008.125,66
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 81.686.847,97

Renda Variavel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Finalmente, chegamos proximos ao final do ano de 2020 que podemos dizer foi bastante atipico. O ano se iniciou com
um certo otimismo quanto ao Brasil, com perspectivas favoraveis para o avango das reformas estruturais. Contudo, no
inicio do ano o mundo j& dava sinais de preocupagdo com a Epidemia SARS COV 2 surgida em Wuhan na China, o que se
concretizou em margo como sendo uma crise global. Assim o ano de 2020 vem sendo marcado pela Pandemia, ditando
muito do humor nos investimentos.

Desse; modo, chegamos a novembro que foi amplamente positivo para os mercados globais em decorréncia da defini¢ao
da eleicao nos EUA com a vitoria do Democrata Joe Biden, todavia, o Congresso dividido animou os investidores, € o
sucesso das vacinas contra a Covid-19 na qual se destacam a da Pfizer/BioNtech (EUA), da Oxford/AstaZeneca (Reino
Unido), Moderna (EUA) e a CoronaVac (China) que estio na fase final dos testes.

No Brasil, passada as eleigdes municipais, o Governo ¢ Congresso voltaram a debater sobre as reformas fiscais
essenciais para que a trajetoria da divida publica fique em um patamar sustentavel para reconquistar a confianca dos
investidores.

O IPCA de novembro foi de 0,89% em novembro, conforme o IBGE, no acumulado do ano o indicador esta com uma
alta de 3,13%. Dos noves grupos pesquisados sete apresentaram alta. Mais uma vez o que mais pesou para o bolso do
consumidor foram a alta nos pregos dos alimentos seguido pelos combustiveis. As maiores variacdes foram da batata-
inglesa (29,65%), tomate (18,45%), 6leo de soja (9,24%). No segmento de Transportes a maior contribuigdo no indice do
més veio da gasolina (1,64%), cujos precos subiram pelo sexto més consecutivo. O INPC, por sua vez, teve uma alta de
0,95% e no ano acumula uma alta de 3,93%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios
subiram 2,65%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variacao de 0,42%.

Na renda fixa o destaque foi para IMA-B 5+, com uma maior “duration”, que avangou 2,59% no més, reduzindo a perda
do ano, seguido pelo IMA-B 5 que rentabilizou 1,32% em novembro. A performance pode ser explicada pelo reflexo do
aumento de risco inflacionario, desencadeando a procura por titulos que protejam contra a inflagdo.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa acompanhou o movimento global ao final do més, e fechou em forte alta de 15,9%
aos 108.893 pontos, com o melhor ganho mensal desde 2016. Impulsionada pela entrada de capital externo diante do
aumento do apetite ao risco. Assim o indice reduziu a queda do ano para 5,84%. No mercado de Cambio, o ddlar fechou o
més cotado a R$ 5,34 com uma queda de 6,83% em um cenario de uma maior demanda por ativos de risco. No ano, o dolar
acumula alta de 33,29%.
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Comentario do Economista:

Durante o més de dezembro, provavelmente no ano de 2021 também, ainda deveremos continuar acompanhando o
desenrolar da questdo fiscal, com eventuais indicagdes de avango em reformas necessarias. A inflagdo continuarad sendo
tema relevante, embora ndo esperemos que a mesma dé um “refresco” no curto espaco, mas também nao impactara para o
comego da elevagdo da taxa Selic, que deve se dar no segundo semestre apenas, conforme expectativas. Por fim, a segunda
onda da covid-19, a aprovacdo de vacinas e planos nacionais de vacinacdo serdo fundamentais para ditar os rumos da
economia local e global. Assim, para fecharmos o ano, mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos
(IRF-M 1e DI), para ativos como IMA-B ndo recomendamos aportes, onde nossa estratégia foi alterada de uma posigdo de
15% para 10%, aos que possuirem porcentagem inferior sugiro ndo movimentar. Quanto a carteira como um todos,
sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudancas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocagao.

IMA-B 10.988.098,76 13,01
Ibovespa 281.177,97 0,33
Multimercado 1.090.353,42 1,29
IRF-M 1 22.668.564,62 26,83
IMA Geral 12.433.033,12 14,72
IPCA 4.463.986,59 5,28
Acoes 1.425.321,97 1,69
CDI 1.669.240,05 1,98
IDKA 2 12.785.406,29 15,13
IMA-B 5 11.174.781,30 13,23
IRF-M 5.493.897,90 6,50
IMA-B 5+ 9.839,35 0,01
Total: 84.483.701,34 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

11/2020 R$ 2.110.356,41 2,5954% IPCA + 5,89% 8,68 % 29,90%

RECOMENDACOES:

a) Devido a proximidade do final de ano ¢ o mercado com alta volatilidade - Qualquer movimento que o RPPS deseje
concretizar sugerimos solicitar opinido da Consultoria.

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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Anilise do Relatério Conjuntura Econdomica Financeira do Més de Novembro
de 2020

A politica de investimentos encontra-se enquadrada conforme legislagdo, os investimentos
em outubro tiveram rentabilidade de 1,12 % positiva. Assim como nos meses anteriores durante o
més de dezembro, provavelmente no ano de 2021 também, ainda deveremos continuar
acompanhando o desenrolar da questdo fiscal, com eventuais indica¢des de avango em reformas
necessarias. A inflagdo continuard sendo tema relevante, mas ndo impactard para o comego da
elevagdo da taxa Selic, que deve ocorrer no segundo semestre apenas, conforme expectativas.

Conforme recomendado qualquer movimento que seja necessario realizar sempre sera feito
apos consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestao e Risco para que possamos escolher

a melhor opgdo para o momento.

Sdo Gabriel, 17 de dezembro de 2020.
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