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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamas o cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestagiio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislages vigentes.

Nosso traballio consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eliciente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Cpm iss0 exposta, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por clas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagio de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducio ou distribui¢iio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizac¢io da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade niio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, altimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade ein reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.
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0

AUSTRO IMA-B ATIVO FFIC RENDA FIXA -1,91% -12,18% -17,21% -5.825,82| -52.544,93
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,15% -0,87% -1,15% -590,97|  -4.492,81
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,15% 6,66% 8,87% 38.196,98|  470.686,00
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA ('URTO PRAZO 0,95% 5,52% 731% 7.188,03|  56.801,60
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,57% 8.51% 10,35% 36.583.44| 260.284.78
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 1,12% 6,70% 8,90% 1.660,34] 1222196
BANRISUL ON NI (BRSR3) -10,04% 14,48% 17,76% -4.704,46 8.831,24
BANRISUL PNB NI (BRSR6) -16,11% 21,55% 25,93% -4.676,50 6.498,60
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 '] RENDA FIXA LP -2,10% 2,51% 1,88% 14.163,52|  134.994,99
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,90% 4,75% 7,63% 4.997,08]  39.619,35
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -0,75% 14,51% 19,29% 0,00 5.170,40
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL 1 -1,33% 10,66% 14,47% 0,00 5.584,89
BB AGRO FIC ACOES -3,41% 3.48% 1,03% -6.832,30 1.974,04
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% 8,97% 10,75% 68.038,24)  658.547,93
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,78% 5,29% 7,71% 149.470,01| 528.628,64,
BB CONSUMO FIC ACOLS -10,44% 5,92% -1,57% | -2040541|  -2.799,13
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,66% 6,36% 8,35% 5.090,52 59.929,01
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 6,14% 8,15% 4.196,50]  50.890,90
BB GOVERNANCA FI ACOLS PREVIDENCIARIO -5,20% 9,26% 445% | -22812,85  17.734,38
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 5,26% 8,36% 19.428,39|  262.473,18
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,58% 5,68% 8,63% 14.363,69| 197.659,35
BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,45% 10,33% 11,66% 2.728,57]  63.343,41
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,12% 6,66% 8,82% 24.080,94| 172.521.81
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,16% 6,69% 8,81% | 233.084,12| 1.710.596,78
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,77% 2,81% 1,97% 13.849,84( 132.352,43
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Il RENDA FIXA 1,05% 5,94% 7,80% 10401,16]  62.585,10
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,24% 6,93% 8,97% | 270.89578| 1.800.892,63
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATIIQICA FIC RENDA FIXA 0,63% 7,75% 9,92% 15.957,68] 234.156,96
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 5,32% 8,41% 54.729,66] 765.057,34
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,60% 5.72% 8,67% 45921,96] 867.976,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,37% 10,37% 11,72% | -41.762,93] 752.943,68
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,11% 6,69% 8,92% 42.628,83| 137.594,42
CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA 1,22% 7,00% 9,04% 39.000,78| 242.129,65
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO -3,29% 5,05% 4,53% -3.651,65 4.651,43
E]):\IXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO Ld0% 1.11% 0.00% 438443 8.744.70
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL [ 2,90% 14,51% 20,35% 0,00 1.417,34
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,90% 6,54% 8,59% 24418301 192.914,57
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOLS -7,25% 16,79% 7,96% 44833200  42.269,62
ISHARES IBOVESPA FUNDQ DE INDICE (BOVAL1) -5,02% 10,52% 5,76% -53.818,26| 136.899.35
:féi\‘:’\é{llﬁ S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 2.09% 7.91% 11,52% 589732 4125580
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,30% 6,98% 9,08% 8.39563|  54.452,11
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -76,33% -76,41% -76,44% -10,03 -81,09
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% -0,61% -0,80% -3,56 -26,17
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MUI.TIMERCADO LP -0,91% 18,18% 23,69% -3346,81|  69.939,20
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B [IC RENDA FIXA LP -0,41% 10,47% 11,73% ©081,63|  25.286,56
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,76% 9,56% 11,48% 12.967,14]  27.407,96
SICREDI LIQUIDEZ EMPRIISARIAL Fl RENDA FIXA 1,16% 6,68% 8,87% 13.453,36]  95.547,76

Total:| 957.689,86(10.361.523,73




Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2023
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

FI 100% titulos TN - Art. 7,1, "b" 62.611.907,15 48,65% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7%, 111, "a" 58.457.310,72 45,42% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
F1 Agdes - Art. 8% 1 1.357.946,94 1,06% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art, 8, 11 1.510.348,22 1,17% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4.289.734,21 3,33% 1,00% |0,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art, 10°, 11 18.997,09 0,01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos niio previstos 4.963 452.125,35 0,35% - - DESENQUADRADO
Totnl; 128.698.369,08 100,00% 97.50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos d
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com a porecnt

cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

o RPPS no més deste relatério, na
agem investida em

08/20

299.298,75 0,23

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MUlJ!'I.I-:'.STRA'I.‘EGlA

385.593,26] 0,30

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

3.353.516,37] 2,61

BANRISUL AUTOMATICO F1 RENDA FIXA CURTO PRAZO

772.248,66) 0,60

BANRISUL FOCO IMA G F1 RENDA FIXA LP

6.429.867,11] 5,00

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

140.518,52) 0,12

BANRISUL ON N1 (BRSR3)

42,174,459 0,03

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

24.357,60| 0,02

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 F1 RENDA FIXA LP

1.783.780,00[ 1,39

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

558.948,44 0,43

BB AGRO FIC ACOES

193.606,12{ 0,15

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

6.616.128,94| 5,14

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

8.549.278,10 6,64

BB CONSUMO FIC ACOES

175.008,53| 0,14

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

777.588,94| 0,60

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDIENCIARIO

36.504,90{ 0,03

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDIINCIARIO

415.959,50 0,32

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.647.611,82 2,06

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDINCIARIO LP

2.487.107,51f 1,93

BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENUIARIO

597.995,76| 0,46

BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.182.288,25( 1,70

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

20.412.080,59] 15,86

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA

1.773.036,36) 1,38

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

410.548,92| 0,32

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

22.166.383,90| 17,22

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

2.844.608,53| 2,21

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.121.862,72{ 5,53

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

7.736.909,50| 6,01

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

11.221.659.97| 8,72

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

3.880.790.65| 3,02

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

3.242.129,65| 2,52

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

107.245.01( 0,08

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

308.744,70| 0,24

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

2.731.044,78 2,12

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

573.372,78] 045

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICL (BOVALL)

1.222.899,05[ 0,95

ISHARES S$&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE [NDICE (IVVBL11)

287.449,17| 0,22

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

653.982,46{ 0,51

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

15.738,16| 0,01

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

3.258,921 0,00

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

365.110,79] 0728

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP

24078541 0,19

SICREDI INSTITUCIONAL TRF-M FI RENDA FIXALP

1.727.407,96[ 1,34

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL F1 RENDA FIXA

1.172.938,14 0,91

Total:

128.698.369,68| 100,00

Dispenibilidade em conta corrente:

6.533,09

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

128.704.902,77




Composi¢io por segmento

o,
Benchmark "

IMA-B 9,60 12.359.739,89
588,94

Multimercado 0,60 777
IPCA + 8% 0,30 385.593,26
CDI 54,48 70.116.785,40
TMA Geral 5,00 6.429.867,11
6.212.597,42

IRF-M 1 4,83

Acdes 0,66 851.106,24
IPCA 5,41 6.960.373,33
S&P 500 0,51 652.559,95
IDKA 2 7,59 9.769.474,54
IMA-B 5 7,94 10.224.017,01
Ibovespa 1,27 1.638.888,76
SMLL 0,45 573.372,78
FIP 0,01 18.997,09
IRF-M 1,34 1.727.407,96
Total: 100,00 128.698.369,68

Composigdo da carteira - 08/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL ON N1 (BRSR3) [ 0,03

BANRISUL PREVIDENGIA IPGA 2024 FI RENDA FIXALP fu

BB AGRQ FIC ACOES i

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENGIARIO LP e

BB GOVERNAN(A F| AGOES PREVIDENCIARIO -

B0 IMA-B 6 FIO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC HENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXABRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRABIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP "

CAIXA BRASIL IDIA IPGA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULGS PUBLICOS £ RENDA FIXA LP

CALXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAFPS ATIVO FI ACOES

ISHARES S&P 500 INVESTIMENT() NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDIGE [
(IVVB11) g — )

LSH FIP MULTIESTRATEGIA |

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

16,84

~17,22

20



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

ALOCACAD

3 0 R$
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,58% | 2,22% 299.298,75| 0,23
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 024% | 0.25% 385.593.26] 0,30
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.03% | 0.02% 3353.51637] 2,61
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 772.248,66) 0,60
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0.77% | 0.90% 6.429.867,11| 5,00
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA ['IXA 0.18% | 0.20% 149.518,52] 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 10,63% | 13.97% 42.174.49] 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 15.07% | 13,80% 24.357,60| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 |'l RENDA FIXA LP 4.52% | 2.03% 1.783.780,00] 1,39
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0.62% | 0.75% 558.948,44] 0,43
BB AGRO FIC AGOES 6.57% | 7.19% 193.606,12| 0,15
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ¢.10% | 0,90% 6.616.128,94 5,14
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1.23% | 0.85% §.549.278,10 6,64
BB CONSUMO FIC AGOES TRO% | 11.57% 175.008,53| 0,14
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.50% | 0,47% 777.588,94| 0,60
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% | 0.01% 36.504.90| 0,03
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 6.53% | 8,57% 415.959,50] 0,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 092% | 0.95% 2.647.611,82] 2,06
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,95% | 0,90% 2.487.107,51] 1,93
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 177% | 2,01% 507.995,76] 0,46
BB IRE-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% | 0.20% 2.182.288,25 1,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.02% | 0.04% | 20.412.080,59| 15,86
CAIXA BRASIL 2030  TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.08% | 2.26% 1.773.036,36] 1,38
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RENDA FIXA 0,00% | 0.01% 410.548,92] 0,32
CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.03% | 0.03% | 22.166.383,90] 17,22
CALXA BRASIL GESTAO ESTRATEGIC'A FIC RENDA FIXA 0.59% | 0.01% 2.844.608,53| 2,21
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITUL()S PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 001% | 0,08% 7.121.862,72] 5,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUI}LICOS FI RENDA FIXA LP 0.04% | 0,89% 7.736.909,50( 6,01
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PURIICOS FI RENDA FIXA LP 171% | 2,00% 11.221.659,97 8,72
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.18% | 0,19% 3.880.790,65| 3,02
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0.05% | 0.05% 3.242.129,65| 2,52
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 430% | 3.77% 107.245,01 0,08
CATXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V1 FIC MULTIMERCADO LP 280% | 2.64% 308.744,70 0,24
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0.24% | 0.21% 2.731.044.78 2,12
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 814% | 10,51% 573.372,78| 0,45
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 6.39% | 8.59% 1.222.899,05] 0,95
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE {NDICE (IVVB11) 743% | 7.22% 287.449,17] 0,22
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.04% | 0,06% 653.982.46] 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 119,97% | 44,39% 15.738,16| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0.17% | 0.16% 3.258,92] 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 571% | 6,10% 365.110,79] 0,28
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 176% | 2.04% 240.78541| 0,19
SICREDI INSTITUCIONAL IRE-M F1 RI{NDA FIXA LP 1.20% | 1.24% 1.727.407.96| 1,34
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL F| RENDA FIXA 0.02% | 0.02% 1.172.938,14] 0,91
Total:|  128.698.369.68| 100,00
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mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO metcado. Saliento que a
80.4% medida esta sendo levando
. em consideragiio o cenério
atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugio Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral TMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +4.87% SAO GABRIEL
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1L,11% 1,20%
04/2023 1,18% ” 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1.77% 1 253% 1,14% 1,74% 0,63% 1,24%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,32% k 1,41%
07/2023 0.98% | 081% 1,07% 2.97% 0,52% 1,04%
08/2023 0,65% -0,17% 1,02% -2,85% 0,63 0,75%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em agosto, os juros globais tiveram alta, seguindo os dados de atividade que mostraram maior resiliéncia da economia
dos EUA. Com isso, os indices de agdes globais recuaram e o dolar ganhou valor frente as demais moedas. No Brasil, os
ativos locais acompanharam o movimento nos mercados internacionais: o Ibovespa apresentou queda e o Real perdeu
terreno frente ao dolar, enquanto os juros futuros tiveram alta.

No cendrio externo, o principal destaque em agosto foi a forte elevagio da curva de juros norte-americana, com a taxa
das Treasuries de 10 anos superando o patamar de 4,3% a.a. Varios sdo os possiveis candidatos para explicar a origem
desse movimento: a retomada das emissGes do Tesouro Americano apés o fim do impasse sobre o aumento do teto da
divida; a venda em grande volume de Treasuries pelo governo chings, visando estabilizur o yuan diante da desvalorizacdo
recente; preocupagdes crescentes com a deterioragiio fiscal nos EUA, que ndlo apresenta sinais de corregdo a curto e médio
prazos; e a incerteza em torno da extensdo do ciclo de aumento das taxas de juros.

Entendemos que os dois primeiros fatores 18m natureza eminentemente transitoria, e, portanto, deveriam deixar de
pressionar a curva de juros ja a curto prazo, Na mesma linha, a melhoria visivel no cendrio inflaciondrio nos tltimos meses
e o arrefecimento gradual do mercado de trabalho criam condigdes favoréveis para que o Federal Reserve (Fed) encerre o
ciclo de aumento das taxas ja na proxima reunido, em setembro, eliminando assim uma fonte de incerteza importante do
cendrio para os mercados.

Outro destaque relevante no més foi a nova rodada de decepgio com o desempenho da economia chinesa, na esteira da
divulgagdo do fraco crescimento do PIB do segundo trimestre. Apesar da desaceleragio econdmica e do agravamento da
situagiio no setor imobiliario, 0 Banco Popular da China optou por manter sua taxa basica de empréstimo de cinco anos
(LPR) inalterada em 4,2%. No entanto, houve um corte de 10 pontos-base na taxa de juros de empréstimos de um ano,
reduzindo-a de 3,55% para 3.45%.

Na Zona do Euro, os indiccs PMIs de agosto apontam para uma atividade industrial ainda fraca e uma queda no setor de
servigos. A fragilidade, em ambos os PMIs, suscita preocupaqBes sobre a possibilidade de uma contragio no PIB no 3°
trimestre.

Por aqui, apesar da surpreendente alta de 0,12% no IPCA em julho, a andlise detulhada revelou sinais positivos em
relagdo & composigiio da inflagdo. Os servigos ¢ as medidas subjacentes apresentaram recuos, apoiando a tendéncia de
desaceleragdo inflacionitria, alinhando-se com tendéncias globais. Adicionalmente, os indices Gerais de Pregos (IGP-10 e
IGP-M) de agosto surpreenderam com quedas mais acentuadas (-0,13% e 0,14%) do que as expectativas do mercado,
especialmente nos segmentos da indistria de transformagdo. Essas leituras favoraveis dos precos aos produtores, com
composigdes positivas, sugerem um cendrio promissor para os pre¢os ao consumidor.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, vem reforgando a sinalizagdo exposta na ata da tltima reunido
do Copom de que a intengdo do 6rgdo é a manutengdo do ritmo de corte de 50 pontos-base na taxa Selic. Ele afirma que a
barra ¢ alta para mudar o ritmo tanto para cima quanto para baixo. Campos Neto também alertou para o risco de
"desancoragem gémea" das expectativas, referindo-se ndo apenas & inflagio acima da meta, mas também aos resultados
fiscais superiores ds metas governamentais. Essa preocupagdo é respaldada por dados que mostram uma correlagio entre
proje¢es de inflagdo mais altas no longo prazo e pessimismo em relagio ao cumprimento das metas fiscais.



No ambito fiscal, o governo permanece empenhado em aumentar as receitas para alcangar a meta de resu!ta@o pr_imério
de 0% em 2024. Contudo, persistem incertezas sobre a eficcia das medidas de arrecadagdo m?uncmdas._Alem disso, ©
resultado primério do governo central ficou abaixo das expectativas do mercado, pela terceira leitura seguida, destacando
os desafios enfrentados pelo governo para cumprir suas metas fiscais.

A divulgagdo do PIB do 2° trimestre mostrou crescimento de 0,9% da atividade no ante o trimestre anterior, vindo acima
do esperado pelo mercado. Embora a atividade econdmica esteja em expansdo, com indicadores de confianga robustos e
dados de mercado de trabalho resilientes, é importante analisar com cautela a composi¢ao do PIB em 2023.

O IPCA de agosto fechou o més de agosto com alta de +0,23%. No ano, o IPCA acumula alta de 3,23% e, nos Gltimos
12 meses, de 4,61%, acima don 3,99% observados nos 12 meses anteriores. O resultado do IPCA de agosto mantém a
perspectiva de uma inflagdo dentro do teto da meta ao final de 2023, mas ndo muda percepgio sobre o ritmo de corte de
juros até o final do ano. Ji o INPC no acumulado em 2023 foi de 2,80% em agosto, no méds teve alta de +0,20%, sendo
puxada pelos produtos nido alimenticios, que subiram 0,56% no més, depois de uma inllagdio de 0,07% em julho. Ja os
alimenticios tiveram deflagio ainda mais acentuada em agosto (-0,91%) do que no més anterior (-0,59%).

Quanto ao comportamento dos mercados comegamos pela renda fixa, onde em agosto esteve focado em, basicamente,
dois eventos locais e nos sinais externos advindos do Federal Reserva e dos dados da cconomia americana. No Brasil, apos
o 1° corte de juros pelo Copom em 50 pontos base, o mercado passou a precificar chance de cortes ainda maiores ja em
2023, ainda que essa possibilidade tenha sido afastada pelo presidente Roberto Campos Neto em suas falas posteriores.
Houve também a aprovagdo do arcabougo fiscal mais restritivo aos gastos diante de rejei¢iio na cimara de pontos que
criavam despesas condicionadas. No entanto, o més foi marcado por alta volatilidade, dada a deterioragio do cendrio fiscal.
Os indices IMA-B, IRF-M e CDI apresentaram retornos de -0,38%, 0,76% ¢ 1,14% respectivamentc no mesmo periodo.

Na renda variavel, foi marcado por preocupagdes relacionadas a possivel entrada da cconomia chincsa em uma fase de
crescimento mais fraco do que o previsto. No cenario brasileiro, as incertezas em relagio ao cumprimento da meta de
superavit fiscal e seus potenciais impactos adversos sobre as empresas listadas contribuiram para 0 aumento do prémio de
risco dos ativos locais, que ja estavam sendo afetados pela apreensdio em relagdo a perspectiva da economia chinesa. Como
resultado desses fatores, o indice Ibovespa registrou uma queda de -5,09% em agosto, geumulando um ganho de apenas
5,47% no ano.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para a renda fixa doméstica, mantemos uma visdo do “copo mais cheio”. No cenario global, ¢ provavel que o ciclo de
alta de juros nos EUA tenha sido encerrado, apesar da chance de uma alta residual. No Brasil, a curva de juros deve refletir
a discussio sobre o ritmo de cortes da taxa Selic nos proximos meses, que por sua Vez esla sujeita aos dados de atividade e
inflagdo e a trajetoria dos juros globais. Para a Bolsa local, apesar de estamos otimistas, entendemos que devemos focar em
trés temas relevantes para as agoes brasileiras: (1) o aumento das taxas de juros globais, (ii) a decepgdo com o crescimento
econbmico Chinés, e (iii) piora na perspectiva de lucros das empresas brasileiras ap6s uma fraca temporada de resultados.
No cendrio internacional, continuamos observando com cautela o cenario de juros altos por mais tempo ¢ de resiliéncia da
atividade econémica nos EUA. Localmente, a trajetoria de queda dos juros pode levar a uma rectomada da tendéncia de
valorizagdo.



Assim permanecemos ¢om 4a recomendacio de que o DI entregard o que precisamos. Quanto as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (1DKA2/ IRF-M1 e DI). Para os ativos de Jonguissimo prazo (IMA-B 5+) entendemos que O 11ScO é
mais elevado, entiio para aqueles gestores com O perfil mais agressivo recomendando enfrada gradual, diante de algumas
incertezas. Para ativos de longo prazo (IMA-B/IMA G), recomendamos uma exposiglo entre 15% ¢ 25%, podendq ser
realocado caso 0 RPPS (eiha uma cxposigao alta em algum ativo sendo necessario um balanccamento, também podera ser
utilizado novos aportes, Ji para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para 0s mais
curtos, entre 5% ¢ 10%.

Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se 0 risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticos ¢ priorizar a gestdo ativa neste segmento.

v,
b ! s,

IMA-B 12,359.739,89) 9,60
Multimercado 777.588 94 0,60
IPCA + 8% 185.593,26 0,30
CDI T 70.116.785,40 54,48
TMA Geral - 0 129.867,11 5,00
IRE-M 1 N 0.212.597,42 4,83
Agbes ) 851.106,24 0,66
IPCA 6.960.373,33 5,41
S&P 500 652.559,05 0,51
TDKA 2 9.769.474,54 7,59
IMA-B 5 10224.017,01 7.94
Ibovespa 1.638.888,76 1,27
SMLL 573.372,78 0,45
FIP 18.997,09 0,01
IRE-M 1.727.407,96 134
Total: 128.698.369,68 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA Yo da Meta
R$

RS 10,361.523,73

%
8,8635%

08/2023 IPCA + 4,87% 135,19%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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Anilise do Relatorio Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Agosto de 2023

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos € dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidag@o) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estio desenquadrados de forma passiva. Os
investimentos em agosto tiveram rentabilidade positiva de 0,75%. No més de agosto, os juros globais
tiveram alta, seguindo os dados de atividade que mostraram maior resiliéncia da economia dos EUA. Com
isso, os indices de agdes globais recuaram e o dolar ganhou valor frente 4s demais moedas. No Brasil, os
ativos locais acompanharam o movimento nos mercados internacionais: o Ibovespa apresentou queda e o
Real perdeu terreno frente ao délar, enquanto os juros futuros tiveram alta.

Assim devemos manter a cautela, sem tomar decisdes precipitadas, diversificando a carteira
com ativos de bom desempenho. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre serd
feito apés consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestio Risco para que possamos

escolher a melhor opgéo para o momento.

Sio Gabriel, 26 de setembro de 2023.
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