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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor, Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas ¢ risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nie sendo permitida a reprodugio ou distribui¢iio por este a qualguer pessoa ou instituigio,
sem a autorizac¢io da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregiio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatdrio.
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AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,44% -34,16% -41,23% 930,72| -139.376,54
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,19% =79,60% =79, 74% -149,70[ -311.050,24
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,90% 6,36% 11,99% 30.691,66| 566.750,71
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,75% 5,26% 9,88% 7.299,61]  73.776,11
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 1,86% 5,65% 12,85% | 120.023,96| 406.456,75
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,98% 6,37% 12,00% 1.494,61 16.475,51
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9.96% -2,98% 17,48% 3.809,95 9.300,44
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 10,92% -2,18% 24.38% 2.368,10 6.541,63
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,71% 1,16% 4,16% 12.810,00] 174.994,99
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,79% 5,32% 10,14% 445863  52.668,13
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 8,63% 9,32% 21,37% 0,00 5.170,40
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL1 8,46% 7,94% 16,76% 0,00 5.584,89
BB AGRO FIC ACOES 9,80% 11,75% 6,35% 17.719,01 11.691,07
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,09% 6,63% 13,91% 73.591,94| 847.037,24
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -1,33% 5,97% 10,37% | -117.781,80| 740.149,51
BB CONSUMO FIC AGOES 16,01% 1,88% -0,19% 24.496,56 -340,03
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,92% 6,05% 11,96% 15.133,11]  85.802,24
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% 5,85% 11,02% 5269,13]  66.406,44
BB GOVERNANCA F1 ACOES PREVIDENCIARIO 12,16% 15,93% 13,94% 42.901,47|  49.218,22
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,79% 4,45% 10,17% 47.210,80] 306.540,31
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,79% 4.20% 10,34% 44.349,18] 236.706,20
BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,60% 3,63% 12,68% 15.270,03|  68.774,51
BB IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,97% 6,33% 11.89% 21.50423| 234.107.37
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,91% 6.40% 11,97% | 190.629,41| 2.302.894,54
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA 0,72% 1,45% 4.23% 13.000,93[  171.630,64
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,84% 5.91% 10,73% 6.331,57| 81.266,91
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,97% 6,80% 12,34% | 218.683,93| 2.474.799,26
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,43% 5,89% 12,23% 41.086,00{ 294.060.43
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIXA LP 1,73% 4,87% 10,62% | 123.339,30[ 892.889,63
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,79% 4,22% 10,38% | 137.979,83| 989.696,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,61% 4.66% 13,76% | 287.961,69| 859.656,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,97% 6,43% 12,10% 38.496,34| 248.185,62
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,99% 6,76% 12,34% 32.600,21] 340.219,53
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 7,51% 8,89% 11,11% 7.962,78]  11.393,77
EPAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 6.07% 7.04% 0,00% 18.60554|  24.934,34
CATXA INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL I 6,42% 6,85% 21,77% 0,00 1.417,34
CALXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,95% 5,98% 11,51% 26.448,35|  266.219,93
CATXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12,22% 4,77% 8,91% 62.981,78|  47.334,12
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE [NDICE (BOVALL) 12,57% 17,08% 16,42% | 196.336,00[ 312.171,40
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 6,50% 641% 12.55% 17.86840| 4549280
(IVVB11)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,99% 6,97% 12,50% 6.603,77|  74.953,21
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -76,42% -76,48% 9,01 -109,16
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% -0,70% -1,08% -3,10 -35,63
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 9.41% 12,51% 27,10% 30.581,47[  78.312,87
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,69% 371% 12,72% 6.354.66]  27.41037
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 2,61% 6,99% 14,80% 45.301,67|  78.848,46
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,90% 6,38% 12,00% 11.392,67| 129.987,27
Total:|1.893.944,38(13.268.016,61




Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2023
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (RS) o, Aplicade % Limitealvo %o Limite Superior Status

Enguadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7%, I, "b" 64.053,891,87|  48,64% 55,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art, 7°, 11, "a” 61.969.493,33 47,05% 34,50% 60,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 755.904,90 0.57% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8, 11 712.586,54| 0,54% 5.00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 4,046.733,99 3.07% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10° 11 18.959,56 0,01% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos nio previstos 4.963 145.170,03 011% - - DESENQUADRADO
Total: 131.702.740,22 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢éo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicio da Carteira 11/2023

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 212.467,13] 0,16
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 79.035,83] 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.449.581,08| 2,62
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.591.839,00] 1,21
BANRISUL FOCO IMA G FT RENDA FIXA LP 6.576.039,08] 4,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 153.772,08) 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 42.075,101 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 24.059,10{ 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.823.780,00] 1,38
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 571.997,22] 043
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.804.618,24| 5,17
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 8.760.798,97| 6,65
BB CONSUMO FIC ACOES 177.467,63| 0,13
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 803.462,17| 0,61
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 511.627,73[ 0,39
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.691.678,95| 2,04
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.526.154,36] 1,92
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 603.426,86] 0.46
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.243.873.81] 1,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21.655.491,57| 16,44
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.812.314,57| 1,38
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 240.154,55| 0,18
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22.840.290,53| 17,34
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.904.511,99[ 2,21
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.249.695,01| 5,50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.858.630,44] 5,97
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.328.372,46| 8,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TfTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.994.681,841 3,03
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 3.340.219,53] 2,54
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 113.987.34) 0,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 324.934,34] 0,25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 2.804.350,14) 2,13
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES 57843728 0,44
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL11) 419.900,37] 0,32
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE [NDICE (IVVB11) 292.686,17] 0,22
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 674.483,56| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 15.710,10{ 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 3.249,46/ 0,00
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 242.909,22] 0,18
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,778.848,46 1,35
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.581.126,96] 1,20
Total: 131.702.740,22} 100,00
Disponibilidade em conta corrente: l3.401ﬂ
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 131.716.142,10l




Benchmark

€omposi¢ao por seemento

lyo

IMA-B 9,41 12.387.175,68
Mullimercado 0,601 el
IPCA + 8% 0,06 79.035,83
= 56,38 7425458184
IMA Geral 4,99 6.576.039,08
IRF-M 1 4,85 6.392.327,73
Agdes 0,18 243.601,83
IPCA 5,40 7.112.603,78
S&P 500 0,22 292.686,17
IDKA 2 788 9.941.373,96
IMA-B 5 7,89 10.384.784,80
Ibovespa 0,65 858.822,06
SMLL 0,44 578.437,28
FIP 0.01 18.959,56
IRF-M 1,35 1.778.848 46

Total: 100,00 131.702.740,22
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Composi¢do da carteira - 11/2023
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

ALOCACAO

RS

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,49% | 13,90% 212.467,13| 0,16
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,32% | 39,57% 79.035,83 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,03% 3.449.581,08] 2,62
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,03% 1.591.839,00] 1,21
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,87% | 0,98% 6.576.039,08] 4,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,06% | 0,18% 153.772,08 0,12
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 15,80% | 13,81% 42.075,10| 0,03
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 18,40% | 13.85% 24.059,10| 0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,10% 2,00% 1.823.780,00{ 1,38
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,29% | 0,68% 571.997.22[ 0,43
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% | 0,78% 6.804.618.24| 3,17
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,41% | 1,10% 8.760.798,97| 6,65
BB CONSUMO FIC ACOES 12,91% | 11,73% 177.467,63| 0,13
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,85% | 0,58% 803.462,17] 0.61
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 511.627,73| 0.39
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.70% | 0,97% 2.691.678,95| 2,04
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,73% 0.97% 2.526.154,36] 1,92
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,90% | 2,17% 603.426,86| 0,46
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06% | 0,18% 2.243.873.81| 1,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 21.655.491,57| 16,44
CAIXA BRASIL 2030 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,05% | 1.93% 1.812.314,57] 1,38
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% 0,02% 240.154,55| 0,18
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,04% 22.840.290,53| 17,34
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,44% | 0,63% 2.904.511,99] 2,21
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,66% 0,97% 7.249.695,01] 5,50
CATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,73% | 0,94% 7.858.630,44| 5,97
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,80% | 2,16% 11.328.372.46| 8,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,06% | 0,17% 3.994.681,84 3,03
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,04% | 0,06% 3.340.219,53 2,54
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 4,56% 3,88% 113.987,34{ 0,09
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 3,06% [ 2,92% 324.934,34] 0,25
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,07% | 0,20% 2.804.350,14| 2,13
CATXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 11,68% | 10.62% 578.437,28| 0,44
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 6,76% | 8.30% 419.900,37 0,32
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 435% | 7,10% 292.686,17] 0,22
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,05% 674.483,56| 0,51
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 38,02% 15.710,10[ 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,16% | 0,16% 3.249,46[ 0,00
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,99% | 2,23% 242.909,22| 0,18
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1L17% | 1,32% 1.778.848 46| 1,35
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 1.581.126,96| 1,20
Total:| 131.702.740,22| 100,00




Alocado por Grau de Risco - 11/2023
MEDIO/ALTO O Grafico ao lado se refere a
Mo ‘ exposigao em risco da

\ carteira de investimento do
BAIXO{MED}O R LTt e RPPS, ou seja, os
t percentuais demonstrados
mostram o volume alocade

BAIXO em % exposto ao risco de
=§if) R mercado. Saliento que a
78.8% medida csta sendo levando

em consideragio ¢ cendrio
atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Iboyvespa IPCA + 4.87% SAO GABRIEL
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,93% 1,13%
02/2023 0.82% 0,97% 0,88% 742% 1,24% 0,81%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2.66% 1,11% 1,20%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,01% 0,96%
05/2023 1,77% 2.53% 1,14% 3,74% 0,63% 1,24%
06/2023 1,73% 2.39% 1,18% 9,00% 0,32% 1,41%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2,97% 0,52% 1,04%
08/2023 0,65% 0,17% 1,02% -2,85% 0,63% 0,75%
09/2023 0,01% -1,37% 0,85% -0,14% 0,66% 0,64%
10/2023 0,30% -0,66% 0,96% -2,94% 0,64% 0,14%
11/2023 1,84% 2,62% 1,00% 12,54% 0,68% 1,46%




PL

135,000,000

130,000,000

125,000,000

120,000,000

115,000,000

110,000,000

BFL ADMINISTRAGAO
AUSTRO CAPITAL

BANRISUL

BB |

CEF

BNP Paribas

ITau

RJI CORRETORA

SICREDI

Renda Fixa

Renda Varidvel }

Evolugao Patrimonial

R$ Por instituigao Financeira

|-291.502,96
0,00
14.233,142.66

~712.586,54
-674.483,56

------ -18.959,56
—3.602.884,64

20,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

=5.679.355.03

0 25,000,000

50,000,000

o
&@'

G 3
i & o
5 @Pb\ fb"é\ ’b“‘\da

Pericdo

46.778.600,29

40,000,000

75,000,000

65,380 580,02

60,000,000

126.023.385,20

100,000,000

125,000,000

= SAQ GABRIEL

80,000,000

160,000,000



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Tivemos um més de novembro dos sonhos no mercado financeiro, devido ao otimismo trazido pela melhora nos
indicativos de inflagio no mundo todo, em especial nos EUA, que ja sinaliza pausa nas altas de juros por la.

No Brasil, a questio fiscal permaneceu no radar, porém com indicativos mais positivos aos olhos do mercado, que viu
com bons olhos a sinalizacio do governo de meta fiscal zero para 2024.

Comecando pelo exterior, nos EUA, o pentltimo més do ano foi marcado por uma descompressdo nos prémios de risco
globalmente, com o discurso do Federal Reserve (Fed) visto como dovish (conduta voltada ao estimulo econdmico) e 0s
dados mais fracos de inflagio sinalizando que o Fed néo deverd subir mais os juros.

Sobre o mercado de trabalho, os tltimos dados também indicam desaceleragdo na margem, 0 que contribuiu para essa
visio de que os juros continuardo estdveis naquela economia. Todavia, diferentemente do corte de juros precificado no
mercado financeiro no 1° semestre de 2024, a projegdo base de agora ¢ de manutengdo dos juros estaveis até o 3T24, tendo
em vista a perspectiva de manutengio do crescimento dos saldrios acima do compativel com a meta de 2,0%. Na Zona do
Euro, os dados continuam indicando uma desaceleragdo da economia e da inflagdo. Na China, embora seja esperado o
alcance da meta de crescimento econdmico de 5% em 2023, os dados de confianga medidos pelo PMI reforcam a
expectativa de desaceleracdo da atividade no ano que vem.

Vindo para o Brasil, ndo ocorreram alteragdes relevantes nas projegdes para o cendrio doméstico no més de novembro. A
expectativa de uma leve queda do PIB no terceiro trimestre, seguida por relativa estabilidade no quarto trimestre, deve levar
a um crescimento ao redor de 2,9% em 2023 (BCB). Mesmo com a atividade ainda forte, a inflacio continua dando sinais
de queda, com desacelerag@io dos ntcleos de inflagdo. Quanto a inflagdo, o IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo),
que mede a inflagio oficial do pais, ficou em 0,28% em novembro, no ano acumula 4,04% e nos altimos 12 meses um alta
de 4,68%. Seis dos nove grupos de produtos ¢ servigos pesquisados tiveram alta. O destaque ficou para o grupo de
alimentag@o e bebidas, que registrou a maior variagdo (0,63%) e o maior impacto (0,13 p.p.). O grupo ja vinha de uma alta
de 0,31% em outubro. Ja o INPC, que é usado como referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula a inflagao
para familias com renda mais baixa, teve alta de 0,10% em novembro, no ano acumula 3,14% e nos altimos 12 meses teve
uma alta de 3,85%.

Quanto ao comportamento da Renda Variavel no Brasil, a forte entrada de investidores estrangeiros levou o IBOVESPA
a ter o melhor desempenho mensal em trés anos, fechando em 12,54%, motivado principalmente pela inversdo do cendrio
negativo dos ultimos meses. Olhando a frente, mantemos uma visio otimista no horizonte de médio/longo prazo, reforgado
pela queda na Selic, PIB positivo e inflagdo controlada. Naturalmente, os altos juros reais esperados para este € proximo
ano, continuarfio ofuscando o ingresso do investidor doméstico em renda variavel por aqui.

Ji o comportamento da renda varidvel Internacional, a manutengao dos juros nas principais economias globais
reforgados por dados mais benignos de inflagdo, trouxeram um maior otimismo aos mercados. Nos EUA, tanto a inflagéo
quanto o indice CPI vieram abaixo do esperado, o que somado as Gltimas declaragdes do FED, mostram que de fato o ciclo
de alta de juros esti chegando ao fim.

Por aqui, a Renda Fixa, indices de pregos abaixo do esperado ¢ indicadores de atividade demonstrando desaceleragao
econdmica, tanto no mercado local quanto global, foram os principais catalisadores do movimento. No dmbito domeéstico,
destacam-se o IPCA de outubro ¢ declaragdes do presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sobre considerar o
ritmo de cortes de 0,50 p.p. na Selic como “apropriado”. No ambiente externo, vale mencionar indicadores do mercado de
trabalho e do setor de servicos abaixo do esperado pelos agentes financeiros, corroborando a interpretagio dos investidores
de um provavel encerramento no ciclo de elevagdo das taxas de juros nos EUA.



Comentirio do Economistai,, ... 4, fixa local, seguimos com visdo positiva. No cendrio internacional, 0s

dados mostraram alguma tranquilidade em relagdo 4 trajetoria da inflagio e do mercado de trabalho nos EUA,

reforgando a perspectiva de manutengo da taxa de juros basica em 5,5%. Localmente, esperamos que o processo
de desaceleragdo da inflagao continue. Apesar da forte queda das taxas de juros _fuNturas ao longo do meés de novembro,
ainda existe algum prémio embutido nas curvas. Para a Bolsa local, adotamos visao neutra, reduzmc!o na margem a nossa
exposigdo. No cenério internacional, a evolugio mais construtiva dos dados de inflagiio e a perspectiva de estabilidade nos
juros basicos nos EUA aumentou o apetite dos investidores por ativos de risco. Localmente, a queda das taxas de juros
futuras pode abrir espago para maiores alocagdes em renda variavel. No entanto, o potencial de alta tende a ficar limitado
apos a valorizagdo substancial ocorrida em novembro. Assim colocamos que a recomendagio ¢ de “otimismo com cautela”.
Mas considerando o final de ano, recomendamos fechar o exercicio com as atuais carteiras. Entrando na questao das
despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ e
IMA-B 5+) entendemos que o risco é mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando
entrada gradual, diante de algumas incertezas, ¢ apés um “clareamento” sobre a politica monetério dos EUA e a condugdo
fiscal por aqui, no inicio de 2024, podera ser uma recomendago. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5),
recomendamos uma exposi¢ao entre 10% e 20%. Ja para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando
preferéncia para os mais curtos, entre 5% e 10%. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste
segmento com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre

estio em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

0
5

IMA-B 12.387.175,68 9,41
Multimercado 803.462,17 0,61
IPCA -+ 8% 79.035,83 0,06
CD1 74.254.581,84 56,38
TMA Geral 6.576.039,08 4,99
IRF-M 1 6.392.327,73 4,85
Acoes 243.601,83 0,18
IPCA 7.112.603,78 5,40
S&P 500 292.686,17 0,22
IDKA 2 9.941.373,96 1,85
TMA-B 5 10.384.784,80] 7,89
Ibovespa 858.822,06, 0,65
SMLL 578.437,28 0,44
FIP 18.959,50 0,01
IRF-M 1.778.848,46 1,35
Total: 131.702.740,22 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagido com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META Y% da Meta

RS Y%
11/2023 RS 13.268.016,61 11,3208% [PCA +4,87% 130,52%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) E DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE
DESTE RELATORIO ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestiao e Risco
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Anilise do Relatorio Conjuntura Econdmica Financeira do Més de Novembro de 2023

A Politica de Investimentos estd enquadrada conforme legislagio, porém devido a
liquidacdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidagdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdo desenquadrados de forma passiva, Os
investimentos em novembro tiveram rentabilidade positiva de 1,46%, a maior rentabilidade apurada
no ano. Foi 0 més dos sonhos no mercado financeiro, devido ao otimismo trazido pela melhora nos
indicativos de inflagdo no mundo todo, em especial nos EUA, que j4 sinaliza pausa nas altas de
Juros por 14. No Brasil, a questio fiscal permaneceu no radar, porém com indicativos mais positivos
para o mercado, que viu positivamente a sinalizagdo do governo de meta fiscal zero para 2024.
Mesmo com a melhora do mercado, devemos manter a cautela, sem tomar decisdes precipitadas,
diversificando a carteira com ativos de bom desempenho. Qualquer movimento que seja necessario
realizar, sempre sera feito apés consulta a opinido dos consultores da Referéncia Gestio Risco

para que possamos escolher a melhor opg¢io para o momento.

S&o Gabriel, 19 de dezembro de 2023.
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