avi
LR

REFERENCIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SAO GABRIEL/RS

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

03/2025

Av. Getilio Vargas 1151 — sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059
0




INTRODUCAQ

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagGes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas ¢ risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribuigiio por este a qualquer pessoa ou institu.it;ﬁo,'
sem a autorizaciio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento (% - “m“:;__;) g \:t,:;m ":I]i:fq ANO (RS)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -1,05% -13,35% -7,09% -2.028,92] -14.551,46
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% -0,87% -0,20% -105,69 -184,15
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 0,95% 5,78% 3,01% 134.616,94] 390.455,01
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,79% 4,66% 2,44% 1.657,11 3.620,73
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,26% 3,37% 3,44% 0,00] 36.622,38
BANRISUL ON N1 (BRSR3) -0,66% -4,87% 4,03% 464,02 2.286,17
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) -0,56% -6,61% 5,29% 318,52 1.512;52
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 0,30% 10,67% 0,70% 30.655,38) 72.374,17
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,75% 2,94% 2,73% 0,00 8.516,18
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 5,27% 2,76% 3.130,69| 10.362,59
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,36% 3.81% 2,89% 0,00f 53.293,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,52% 3,76% 3,05% 0,00] 48.726,22]
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,81% -0,20% 3,36% 11.079,33| 20.248,54
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,98% 5,78% 3,10% 266.830,85| 831.008,33
BB TESOUROQ FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,94% 5,65% 2,94% 134.594,94| 350.437,34
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,38% 3,61% 0,56% 26.421,71) 65.907,21
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,88% 5,24% 2,72% 9.246,79| 25.795,83
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 3,67% 3,08% 32.556,91| 238.161,04
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,74% 3,06% 46.062,74] 257.744,48
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,83% -0,29% 3,39% 65.231,32] 123.447,41
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,97% 5,44% 3,25% 48.039,42| 154.852,49
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,98% 5,80% 3,10% 285.398,33| 808.324,34
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,98% 5,79% 3,10% 259.247,54| 798.630,91
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO
LP 4,62% 0,27% 6,11% 15.247,60] 19.869,19
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,92% 548% 2,89% 29.188,42| 89.512,52
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,70% 2,99% 0,00 0,01
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 5,98% -6,98% 8,13% 0,00 14.412,68
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE [NDICE (BOVAL11) 6,14% -1,57% 8,43% 60.298,20] 84.449,41
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE {NDICE
(IVVBI1) -7,41% 3,63% -11,34% -7.454,13] -10.309,86
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,97% 5,87% 3,05% 12,782,82| 39.420,63
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,08% -177,51% -177,70% -9,72) -27.688,42
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,95% 5,78% 3.02% 38.506,86 119.713,46
Total:|1.501.977,97/4.616.971,40
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 61,127.982,45 37,70% 40,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 96.409.209,87 59,46% 48,50% 70,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8%, 11 919.645,62, 0,57% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art, 10° I 3.531.044,22 2,18% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, II 93.395,08 0,06% 0,50% 1,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 61.526,16 0,04% - - DESENQUADRADO

Total: 162.142.803,41 100,00% 95,00%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 190.493.11| 0,12

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 93.395,08] 0,06
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 14.319.216,70| 8,83
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 909.464,38] 0,56
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 40.153,56| 0,02
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 21.372,60| 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 10.353.456,69| 6,39
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 829,39 0,00
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 623.169,47| 0,38
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27.601.224,24] 17,02
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 14.506.667,22| 8,95
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.935.177,47] 1,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 315.875,22] 0,19
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.966.831,33| 491
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.688.168,18 536
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.628.891,49) 2,24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.091.010,08| 3,14
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 29.377.876,25| 18,12
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26.613.247,16| 16,41
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 345.134,71] 0,21
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 3.185.909,51| 1,97
CATXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01] 0,00
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 681.536,27| 0,42
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE [NDICE (IVVB11) 238.109,35] 0,15
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.333.038,35| 0,82
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -12.106,84] -0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -2.459,08] -0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.082.555,60 2,52
Total: 162.128.237,49] 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00|
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 162.128.237,49)|




Composicio por segmento

Benchmark
IMA-B 2,74 4.442.554,07
FIP 0,05 78.829,16
CDI 79,82 129.413.451,20
IRF-M 1 3,14 5.091.010,08
Acgdes 0,04 61.526,16
IPCA 1,19 1.935.177,47
Multimercado 2,18 3.531.044,22
IDKA 2 4,91 7.966.831,33
IMA-B 5 5,36 8.688.168,18
Ibovespa 0,42 681.536,27
S&P 500 0,15 238.109,35
Total: 100,00 162.128.237,49

Composigéo da carteira - 03/2025
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO
VAR 95% - CDI

03/2025 Ano

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,91% | 3,62% 190.493,11| 0,12
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,20% | 0,16% 93.395,08| 0,06
BANRISUL ABSOLUTQ FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,04% 14.319.216,70 8,83
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,03% 909.464,38 0,56
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 10,20% | 9,98% 40.153,56| 0,02
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 11,58% | 12,51% 21.372,60| 0,01
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,72% | 2,17% 10.353.456,69| 6,39
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,03% 829,39 0,00
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,76% | 2,16% 623.169,47| 0,38
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% 27.601.224,24{ 17,02
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,01% | 0,02% 14.506.667,22| 8,95
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19% | 2,70% 1.935.177,47| 1,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 315.875,22| 0,19
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,91% | 1,10% 7.966.831,33| 4,91
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,81% | 0,99% 8.688.168,18 5,36
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,77% | 2,17% 3.628.891,49 2,24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,18% | 0,23% 5.091.010,08) 3,14
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 29.377.876,25| 18,12
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,02% 26.613.247,16| 16,41
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 597% | 5.95% 345.134,71] 0,21
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% | 0,06% 3.185.909,51| 1,97
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,03% 0,01] 0,00
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 731% | 8,05% 681.536,27] 0,42
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 10,04% | 7,95% 238.109,35| 0,15
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 1.333.038,35| 0,82
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,14% | 169,99% -12.106,84| -0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% | 0,00% -2.459,08| -0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,03% 4,082.555,60 2,52
Total:] 162.128.237,49] 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2025

MEDIO/ALTO

16.5%
BAIXO/MEDIO

4.9%

O Grifico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
4.0, em consideragdo o cendrio
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativ
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo

alocado por Institui¢do Financeira ¢; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

0 em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual

01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,57% 1,08%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,73% 0,90%
03/2025 1,27% 1,84% 1.01% 6,08% 0,97% 0,94%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de margo foi marcado por um ambiente positivo no mercado doméstico e desafiador no mercado externo, diante
das incertezas relacionadas as tarifas americanas e da rotagio de fluxos globais para fora dos Estados Unidos. Esse
movimento beneficiou paises e blocos como os emergentes ¢ a Zona do Euro. Em cada economia, fatores especificos
contribuiram para intensificar ou limitar o desempenho dos ativos locais.

No cendrio internacional, em marco, o presidente Trump deu continuidade a sua agenda de elevagdo das tarifas de
importagio, estabelecendo aliquotas de 25% para veiculos automotores importados, incluindo aqueles originérios de paises
com acordos de livre comércio com os Estados Unidos. Além disso, Trump devera anunciar tarifas reciprocas como forma
de compensar o que considera serem priticas comerciais desleais por parte de outros paises. Embora tenha sinalizado
alguma flexibilidade para negociagdes, o presidente vem destacando a necessidade de ampliar a arrecadagdo com tarifas
para compensar futuras redugdes no imposto de renda para pessoas fisicas e juridicas. Independentemente dos antncios
especificos, a incerteza com relagdo a politica tarifaria provavelmente persistird. Nesse contexto, € esperado que a
economia americana conviva com uma inflagio mais elevada e com uma atividade econémica mais fraca ao longo dos

proximos trimestres.

A abordagem do Fed, até aqui, tem sido de “wait and see”, ou s¢ja “aguardar”. A autoridade monetaria vinha assumindo
que os efeitos inflacionarios das tarifas se concentrariam em 2025, sem se espalhar nos anos seguintes, permitindo a
convergéncia da inflagdo a meta no médio e longo prazo. Ainda assim, reconhece impactos negativos sobre o crescimento e
positivos sobre o desemprego. O comité, portanto, tem adotado uma postura cautelosa, sinalizando que dificilmente havera
corte de juros ja em maio. Nosso cendrio base ¢ que, mesmo diante do choque tarifario, o Fed espere até junho para avaliar
os efeitos nas varidveis macro antes de tomar uma decisdo mais firme,

Na Zona do Euro, o cenario se mostrou relativamente menos nebuloso. A inflagdo apresentou um comportamento mais
construtivo, enquanto o crescimento econdmico permaneceu fraco, o que permitiu ao BCE cortar a taxa de juros em 25
pontos-base, reduzindo-a para 2,50%. Além disso, o antincio de um pacote fiscal robusto voltado para a defesa, feito pela
presidente da Comissao Europeia, Ursula von der Leyen, trouxe alivio adicional s regras fiscais do bloco, liberando cerca
de 850 bilhdes de euros. Isso gerou expectativas de revitalizagdo do consumo na regifo.

Na China os dados continuam mostrando uma melhora marginal na economia doméstica, desde vendas no varejo
marginalmente melhor que o esperado até o PMI’s industriais indicando um nivel de atividade expansionista. Além disso, o
governo continua dando bons sinais econémicos, com discursos alinhados com a perspectiva de estimular a demanda
doméstica. Nessa linha, o governo chinés recapitalizou alguns dos principais bancos estatais em cerca de U$70bi, visando
aumentar a capacidade de eles apoiarem a economia doméstica.

No cendrio doméstico, o Banco Central, apos elevar a Selic em 100bps em sua tltima reunido, indicou o prosseguimento
do ciclo, em um ritmo mais moderado, em sua proxima reunifio. De um lado, a desancoragem das expectativas de inflagio,
a composicdo deteriorada dos indices de pregos e um hiato pressionado demandariam a continuidade do ciclo para
assegurar a redugdo da inflagdo. Por outro lado, a moderagao incipiente indicada pelos indicadores de atividade divulgados
até a reunio e a percepgdo de que a Selic se encontra em patamar elevado recomendariam cautela na magnitude de aperto
adicional. Desde a reunido, entretanto, os dados de mercado de trabalho mostraram uma expressiva retomada. Este
movimento se soma as politicas de estimulo adotadas pelo governo, cujo impacto deve se concentrar no horizonte relevante
para a politica monetdria, e torna improvavel uma desaceleragdo mais acentuada da atividade.



Em margo, a renda fixa seguiu apresentando bom desempenho, com todos os indicadores IMA encerrando o més no
campo positivo, sobretudo as carteiras vinculadas aos ativos de maior prazo. A perspectiva que o ciclo de alta da Selic esta
chegando ao seu final, haja vista que as proje¢des para 2025 indicam uma taxa béasica de juros ndo superior a 15%,
fomentaram o interesse dos investidores pelos ativos de maior prazo ja em curso no mercado.

O Ibovespa subiu 6,1% em margo, na contraméo da bolsa americana que caiu préximo de 6,0%. O tema da guerra
tarifdria imposta pelo presidente americano Trump foi o principal fator pela discrepancia de performances. Com ainda
muitas incertezas sobre a magnitude e alcance das tarifas, a probabilidade de a economia americana entrar em recessao
aumentou, o que estd levando a um reposicionamento global dos portfolios de investimentos, beneficiando mercados
emergentes e, consequentemente, o Brasil.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesar dos fatores domésticos permanecerem os mesmos, com fundamentos econdmicos ainda ruins, 0 movimento de
rotagdo global vem se sobrepondo a essas narrativas. Com uma eventual desaceleragdo dos EUA, causada por incertezas e
por uma politica monetéaria restritiva, os investidores estdo rotacionando o capital para regides que possam se beneficiar de
um dolar mais fraco, portanto paises emergentes, incluindo o Brasil, estdo recebendo um fluxo de investimentos que nos
ultimos 10 anos foram direcionados unicamente para os EUA.

Assim a cautela permanece, o cenario internacional permanecer com receios de que a adogdo de novas tarifas de
importagdes pelo novo governo americano provoque maior desaceleragdo da atividade e elevagdo da inflagdo. Localmente a
inflagdo voltou a acelerar nos ultimos 12 meses, mantendo as expectativas para horizontes mais longos acima da meta e,
apesar da boa evolu¢do da curva de juros em margo, impulsionada pelo enfraquecimento global do délar e pelo
comprometimento do BCB com a ancoragem das expectativas, seguimos cautelosos.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% ¢ 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-Ml+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposi¢ao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de protegdo devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagio entre obrigagdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores & meta da politica de investimentos.

Na renda varidvel, seguimos sugerindo uma selegdo criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas e uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cendrio de incertezas, é fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia a gestdo ativa nesse segmento.

Benchmark

Composigao por segmento

RS

IMA-B 4.442.554,07, 2,74
FIP 78.829,16 0,05
CDI 129.413.451,204 79,82
IRF-M 1 5.091.010,08 3,14
Agoes 61.526,16 0,04
IPCA 1.935.177,47 1,19
Multimercado 3.531.044,22 2,18
IDKA 2 7.966.831,33 4,91
IMA-B 5 8.688.168,18 5,36
Ibovespa 681.536,27 0,42
S&P 500 238.109,35 0,15
Total: 162.128.237,49 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de marco, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,

conforme segue:

MES BASE

R
RS 4.616.971,40

03/2025

RENTABILIDADE ACUMULADA

2,9477%

IPCA + 5,05%

META

3,30 %

Yo da Meta

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO

ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco

89,19%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL - IPRESG
Criado através da Lei Municipal n° 2.543/2001, de 30/10/2001.

Analise do Relatério Conjuntura Econémica Financeira do Més de margo de 2025

A Politica de Investimentos esta enquadrada conforme legislagdo, porém devido a
liquidagdo do Fundo Austro Pipe Bancos e dos Fundos Austro Multipar, IMA-B (em processo de
liquidacdo) e do Fundo Austro Multisetorial estes ativos estdo desenquadrados de forma passiva.
No més de margo a rentabilidade dos investimentos do IPRESG foi de 0,94%, o més foi marcado
por um ambiente positivo no mercado doméstico e desafiador no mercado externo, diante das
incertezas relacionadas as tarifas americanas e da rotagdo de fluxos globais para fora dos
Estados Unidos. Esse movimento beneficiou paises e blocos como os emergentes e a Zona do
Euro. Em cada economia, fatores especificos contribuiram para intensificar ou limitar o
desempenho dos ativos locais. No Brasil, 0 Banco Central, apds elevar a Selic em 100bps em sua
ultima reunido, indicou o prosseguimento do ciclo, em um ritmo mais moderado, em sua préxima
reunido. De um lado, a desancoragem das expectativas de inflagdo, a composicdo deteriorada dos
indices de pregos e um hiato pressionado demandariam a continuidade do ciclo para assegurar a
redugdo da inflagdo. O Ibovespa subiu 6,1% em margo, na contraméo da bolsa americana que
caiu préximo de 6,0%. O tema da guerra tarifaria imposta pelo presidente americano Trump foi o
principal fator pela discrepancia de performances. Com ainda muitas incertezas sobre a
magnitude e alcance das tarifas, a probabilidade de a economia americana entrar em recesséo
aumentou, o que esta levando a um reposicionamento global dos portfolios de investimentos,
beneficiando mercados emergentes e, consequentemente, o Brasil. Para enfrentar esse ambiente
de incertezas, € essencial adotar uma estratégia alinhada aos objetivos do IPRESG sempre
mantendo a cautela. Qualquer movimento que seja necessario realizar, sempre sera feito apés
consulta da opinido dos consultores da Referéncia Gestao Risco para que possamos escolher a
melhor op¢ao para o momento.

Séao Gabriel, 28 de abril de 2025.
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